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  2016 年 10 月 10日 

 看好/维持 
  有色金属 周报 

 

  

投资摘要： 

有色金属价格波动点评：  

 上周 LME 基本金属价格上涨明显: 铝、铅、锌、锡分别上涨 2.36%、6.09%、

3.06%和 2.96%，铜、镍分别小幅下跌 0.41%和 2.30%。 

 上周基本金属价格受原油提振探低回升，国庆消费买盘旺盛更是推波助

澜。金属价格纷纷反弹，SMM 涨 0.97%。其中铅价本周涨势最为强劲，

伦铅创出近一年新高，至 2070.5 美元/吨高位，沪期铅本周放量上行，

创出近两年新高，至 15345 元/吨高点，SMMI.Pb 涨 4.3%，货源紧，期

盘强。铝价表现同样强劲，现货库存持续下降，节前备货形成抢购风潮，

现货升水再度高达 600 元/吨，国内外期铝跟涨现铝市场表现，SMMI.Al

涨 2.05%。本周锌价收复跌势，转跌为涨，伦锌录得四连阳，沪期锌重

返 18000 元/吨，市场货源非常充裕，节前换现意愿加强，成交回暖，

SMMI.Zn 小涨 1.29%。 

 上周贵金属板块全线下跌：COMEX 黄金、COMEX 白银、SHFE 黄金、SHFE

白银分别下跌 1.66%、2.68%、0.99%、2.91%。 

近期东兴有色主要观点: 

 1-8 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 40583.6 亿元，同比增

长 8.4%，增速比 1-7月份加快 1.5 个百分点。采矿业实现利润总额 534.7

亿元，同比下降 70.9%；有色金属冶炼和压延加工业增长 31.1%。另外，

锌的需求端好转，库存下滑，锌价或将逐渐企稳。国内锌矿供给产量同

比小幅下滑，若加上小矿山难以统计的产量算持平，但进口量的下滑则

导致整体锌矿供给减少。后期国内锌矿产量增加或能释放 10-15 万吨的

产量，但后期进口锌矿保守估计将同比下滑 25 万吨，整体锌矿供给量

预计将下滑。需求方面有好转迹象，下游陆续开始备货，交投开始活跃。

同时库存下降幅度较快，截止至 9月 26 日，全国锌锭库存下降 1.94 万。 

 长期来看, 我们看好强业绩支撑板块-锂板块、看好供给侧重点部署的基

本金属中基本面较好的电解铝板块和锌板块，看好有色板块中军工标的

楚江新材以及业绩今年爆发的镁合金龙头云海金属。 

上周市场回顾： 

 上周申万有色指数跌 1.59%，沪深 300 指数跌 0.68%，有色板块走势跑输

大盘 0.91 个百分点。 

 东兴有色组合上周上涨 0.22%，跑输行业指数 0.06 个百分点。 

本周推荐股票组合：天齐锂业(10%）、云海金属（20%）、楚江新材（20%）、

西藏珠峰（25%）、云铝股份（25%）。 
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细分行业 评级 动态 

锂板块 看好 维持 

铝板块 看好 维持 

 

行业基本资料  占比% 
 

股票家数 84 2.87% 

重点公司家数 - - 

行业市值 12607.76 亿元  2.37% 

流通市值 9978.33 亿元  2.66% 

行业平均市盈率 609.61 / 

市场平均市盈率 21.65 / 
 
行业指数走势图 

 

资料来源：东兴证券研究所 
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1. 上周市场回顾 

1.1 基本金属涨幅明显 

上周 LME 基本金属价格上涨明显: 铝、铅、锌、锡分别上涨 2.36%、6.09%、3.06%和

2.96%，铜、镍分别下跌 0.41%和 2.30%。 

上周基本金属价格受原油提振探低回升，国庆消费买盘旺盛更是推波助澜。金属价格

纷纷反弹，SMM涨 0.97%。其中铅价本周涨势最为强劲，伦铅创出近一年新高，至 2070.5

美元/吨高位，沪期铅本周放量上行，创出近两年新高，至 15345 元/吨高点，SMMI.Pb

涨 4.3%，货源紧，期盘强。铝价表现同样强劲，现货库存持续下降，节前备货形成

抢购风潮，现货升水再度高达 600 元/吨，国内外期铝跟涨现铝市场表现，SMMI.Al

涨 2.05%。本周锌价收复跌势，转跌为涨，伦锌录得四连阳，沪期锌重返 18000 元/

吨，市场货源非常充裕，节前换现意愿加强，成交回暖，SMMI.Zn 小涨 1.29%。 

上周贵金属板块全线下跌：COMEX 黄金、COMEX 白银、SHFE 黄金、SHFE 白银分别下

跌 1.66%、2.68%、0.99%、2.91%。 

1.2 有色板块个股涨跌互现 

在个股方面，上周有色板块涨幅居前的公司为江南红箭，周累计涨幅为 9.87%。基本

金属板块个股走势回升。 

表 1:涨幅居前标的 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

表 2:跌幅居前标的 
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资料来源：Wind，东兴证券研究所  

2. 本周行业策略及重点推荐 

2.1 近期东兴有色主要观点 

今年 1-8 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 40583.6 亿元，同比增长 8.4%，

增速比1-7月份加快1.5个百分点。采矿业实现利润总额534.7亿元，同比下降70.9%；

有色金属冶炼和压延加工业增长 31.1%。另外，锌的需求端好转，库存下滑，锌价或

将逐渐企稳。国内锌矿供给产量同比小幅下滑，若加上小矿山难以统计的产量算持平，

但进口量的下滑则导致整体锌矿供给减少。后期国内锌矿产量增加或能释放 10-15 万

吨的产量，但后期进口锌矿保守估计将同比下滑 25 万吨，整体锌矿供给量预计将下

滑。金徽矿业郭家沟铅锌矿 150 万吨年采选项目顺利竣工投产，后期将对国产矿供给

有一定补充。新星公司计划在明年一季度重启在美国田纳西州的锌矿项目，二季度磨

矿加工复产；预计 2017年 11 月满负荷运行时可以年产 5 万吨锌精矿。需求方面有好

转迹象，下游陆续开始备货，交投开始活跃。同时库存下降幅度较快，截止至 9 月

26 日，全国锌锭库存下降 1.94 万。 

长期来看, 我们看好强业绩支撑板块-锂板块、看好供给侧重点部署的基本金属中基

本面较好的电解铝板块和锌板块，看好有色板块中军工标的楚江新材以及业绩今年爆

发的镁合金龙头云海金属。 

2.2 本周推荐股票组合 

本周推荐股票组合：天齐锂业(10%）、云海金属（20%）、楚江新材（20%）、西藏珠峰

（25%）、云铝股份（25%）。 

表 3:上周投资组合收益情况 
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资料来源：Wind，东兴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

表 4:有色金属周涨跌幅汇总表 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所 

3. 上周有色金属板块及子板块表现 

上周沪深 300 指数下跌 0.68%，有色板块表现弱于大盘，下跌 1.59%。大部分板块有

所下跌。磁性材料单周跌幅最大，为 3.65%。 
 

图 5:有色金属细分子板块涨跌幅情况 

小金属 本周价格,元/吨 上周价格，元/吨 周涨跌幅 月涨跌幅 上月价格

碳酸锂 114000 116000 -1.72% -1.72% 116000

钨精矿 70000 68000 2.94% 1.45% 69000

钴 215000 215000 0.00% 0.00% 215000

钼 146000 146000 0.00% -2.01% 149000

镁锭 15950 15950 0.00% 4.59% 15250

贵金属 本周价格,元/吨 上周价格，元/吨 周涨跌幅 月涨跌幅 上月价格

CO M EX黄金 1318.8 1341.1 -1.66% 0.12% 1317.2

SH FE黄金 285.3 288.15 -0.99% 0.67% 283.4

CO M EX白银 19.245 19.775 -2.68% 1.53% 18.955

SH FE白银 4266 4394 -2.91% 2.45% 4164

基本金属 本周价格,元/吨 上周价格，元/吨 周涨跌幅 月涨跌幅 上月价格

LM E铜 4825 4845 -0.41% 4.32% 4625

LM E铝 1668.5 1630 2.36% 3.18% 1617

LM E铅 2065 1946.5 6.09% 6.39% 1941

LM E锌 2355 2285 3.06% 0.43% 2345

LM E锡 20000 19425 2.96% 4.71% 19100

LM E镍 10410 10655 -2.30% 4.83% 9930

SH FE铜 37680 37280 1.07% 3.43% 36430

SH FE铝 12270 12495 -1.80% 0.45% 12215

SH FE铅 15445 14515 6.41% 11.64% 13835

SH FE锌 18255 17950 1.70% 1.67% 17955

SH FE锡 128700 127060 1.29% 4.00% 123750

SH FE镍 82700 80610 2.59% 5.61% 78310

稀土 本周价格,元/吨 上周价格，元/吨 周涨跌幅 月涨跌幅 上月价格

氧化镨 373.59 377.57 -1.05% -2.46% 383.02

氧化钕 292.77 296.28 -1.18% -0.93% 295.53

氧化镝 17.11 17.2 -0.52% 0.06% 17.1

氧化镧 17.12 17.08 0.23% 1.60% 16.85

氧化铈 14.46 14.43 0.21% 2.19% 14.15

氧化钇 31.89 32.09 -0.62% 4.42% 30.54
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资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

4. 有色金属产品价格走势图 

4.1 贵金属 

图 6:COMEX 黄金价格(单位:美元/盎司)  图 7: SHFE黄金价格(单位:克 /元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 8: COMEX 白银价格(单位:美元 /盎司)  图 9: SHFE白银价格(单位:克/元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

4.2 基本金属 
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P8 
东兴证券深度报告 
有色周报：继续看好基本金属中的锌、铝品种 

 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

图 10: LME铜价格(单位:美元/盎司)  图 11: SHFE铜价格(单位:元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 12: LME铝价格(单位:美元/盎司)  图 13: SHFE铝价格(单位:元 /吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 14: LME铅价格(单位:美元/盎司)  图 15: SHFE铅价格(单位:元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

 

图 16: LME锌价格(单位:美元/盎司)  图 17: SHFE锌价格(单位:元/吨) 
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东兴证券深度报告 
有色金属行业：继续看好基本金属中的锌、铝品种 P9 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 18: LME锡价格(单位:美元/盎司)  图 19: SHFE锡价格(单位:元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 20: LME镍价格(单位:美元/盎司)  图 21: SHFE镍价格(单位:元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

4.3 稀土金属 

图 22:氧化镨   图 23:氧化钕  
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P10 
东兴证券深度报告 
有色周报：继续看好基本金属中的锌、铝品种 

 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

 

  

图 24:氧化钇   图 25:氧化铈  

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 26:氧化镝   图 27:氧化镧  

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

4.4 其他小金属 
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东兴证券深度报告 
有色金属行业：继续看好基本金属中的锌、铝品种 P11 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

图 28:碳酸锂:Li2CO3 99%:新疆(元 /吨)  图 29:钨精矿:65%:江西(元 /吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

 

图 30:长江有色市场:平均价:钴:1#(元/吨)  图 31:长江有色市场:平均价:镁锭:1#(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 32:一级钼粉价格(元/吨)  图 33:氧化钼（51%以上）价格(元/吨度) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图 34:辽宁海绵钛价格(元/吨)  图 35:澳大利亚钛精矿（50%）价格(元/吨) 

 

 

 

料来源：Wind，东兴证券研究所 

 

 资料来源：Wind，东兴证券研究所  

5. 有色金属产品库存走势 

图 36:国内外主要交易所铜库存(万吨)  图 37:国内外主要交易所铝库存(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 38:国内外主要交易所铅库存(万吨)  图 39:国内外主要交易所锌库存(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图 40: LME锡库存(万吨)  图 41: LME镍库存(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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