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紐元上周在80.60美仙附近獲得較大支持
後，其走勢已逐漸趨於偏強，在先後向上衝破
81.00及82.00美仙水平後，更一度於本周二反
覆走高至82.55美仙附近。由於美國聯儲局主
席伯南克於本周初的言論已引致市場不排除聯
儲局往後將會進一步推出寬鬆措施以協助美國
經濟，故此在市場的投資氣氛迅速好轉的影響
下，高風險資產以及商品貨幣均明顯獲得頗強
支持，而紐元亦因此得以輕易重上82美仙水
平。受到美元已再度轉弱的情況下，紐元亦將
會相應受惠於美元的偏弱走勢，所以預料紐元
將會續有反覆上調空間。

另一方面，近期美國就業數據的好轉，已是
引致部分投資者先行建立了一定的美元長盤，
因此當伯南克的言論已明顯是較為傾向進一步
推出寬鬆措施的情況下，聯儲局提早升息的機
會亦已是大為下降，故此不排除美元止蝕沽盤
的陸續湧現將會帶動美元進一步轉弱。所以當
美息將仍會長期處於貼近零息水平的影響下，
息差因素將會繼續不利於美元的表現。此外，
紐元兌日圓交叉匯價在上周持穩於66.55水平
後，已迅速走高至本周二的68.35水平，因此
受到紐元兌日圓交叉盤偏強的帶動下，預料紐
元將反覆走高至83.80美仙水平。

金價料重上1700美元
周一紐約商品期貨交易所4月期金收報

1,685.60美元，較上日升23.20美元。由於伯南
克傾向寬鬆的言論已導致美元迅速轉弱，因此
現貨金價已一度於本周二反覆走高至1,696美
元水平。預料現貨金價將反覆走高至1,725美
元水平。

美元偏弱帶動■
■紐元上衝83關 日本央行周二公佈，2月企業服務價

格指數(CSPI)較上年同期下滑0.6%，較
前月則上升0.1%。央行總裁白川方明
稱，發達國家的央行必須警惕大舉放
鬆貨幣政策的缺陷和溢出效應，如商
品價格上漲對於資產泡沫破裂造成的
困苦，必須考慮其副效應。雖然各國
央行通過貨幣政策來追求其自身經濟
穩定的做法可以令人理解，但考量這
些舉措帶來的國際溢出效應以及對其
自身經濟的反作用顯得愈發重要。

沽日圓籌資 投入高風險資產
隨㠥全球經濟復甦的動能緩慢增

強，歐債危機似乎也脫險，市場可能
再度通過拋售低息日圓，籌資現金，
投資高風險，高回報的資產。美國債
券收益率大漲，日本實施超寬鬆貨幣
政策，使得日圓利差交易重新活躍，
日圓可能進一步走跌，而此前已經創

下三年來最大的兩個月跌幅。美國短
期債券收益率上漲，降低美元做為融
資幣的吸引力，使得日圓成為主要備
選。現階段美國和日本的利差仍然很
小，不足以直接刺激投資者賣出日圓
並買入美債，但利差存在進一步走闊
的可能，繼續對日圓構成壓力。相應
地，投資者將更傾向於賣出日圓，買
入較高收益的貨幣，這種情況已經拉
高紐元等成長題材貨幣兌日圓的匯
價。根據計劃，日本央行通過買入距
離到期日兩年以內的債券，有效地壓
低了較短期公債的收益率；相反，美
聯儲卻通過賣短買長(扭轉操作，twist
operation)，賣出短債。結果就是，美國
/日本兩年期公債利差在3月一度走闊
至28.9個基點，為2011年7月以來最
闊。而在日本央行放寬政策之前，該
利差還只有約10個基點。從歷史經驗
看，日圓和美國/日本公債利差的關係

密切，這表明利差走闊將幫助推高美
元/日圓匯率。美債收益率擺脫歷史低
位，也可能促使日本機構投資者解除
針對其龐大海外債券持倉的貨幣對
沖，對美元更加有利。

技術走勢而言，美元兌日圓整體形
勢尚為整固之中，其後可能還會維持
㠥上試行情。若果以2010年5月高位
94.98至2011年10月30日低位75.55累積
跌 幅 計 算 ， 5 0 % 之 反 彈 水 平 可 至
85.30，擴展至61.8%則為87.60水平。
較近阻力則可先參考83.00及84.50，後
者曾在2010年12月持續多時而未可作
出突破。支持位方面，較近見於25天
平均線81.80及80.50水平，關鍵則在
79.50之頸線位置，只要未有回破此區
下方，預計美元兌日圓仍會保持㠥強
勢。
建議策略 : 81.80沽出日圓，80.50止

損，目標 84.50及85.30。

歐高收益債基金表現佳
據基金經理表示，由於一些基金經理錯過了今年年初的信

貸反彈，在回補高歐洲風險債資產的同時，反映在債價上，
相對於環球高收益債以及其垃圾債今年來的約6%及11%的漲
幅，摩根大通歐元計價高收益指數今年來的漲幅約11%，這
板塊的垃圾債的漲幅更是高達21%。

雖然歐洲未來數月仍要面對希臘財政改革、歐洲金融穩定
基金和永久性的歐洲穩定機制的規模能否提高等變數，可能
會再造成市場波動，但目前歐洲高收益債市的收益息差，已
反映了歐洲負面消息，因此市場大幅波動反會為有興趣投資
歐洲高收益債人士，提供布局建倉的機會。

以佔今年來榜首的Threadneedle 歐洲高收益債券基金為例，
主要是透過不少於二分之一資產投資於具投機評級的歐洲定
息證券，以達致利息收入為主的全面回報組合。

基金在2009、2010和2011年表現分別為61.26%、5.97%以及
-5.22%。資產比重為92.96% 債券、5.99% 現金、0.73% 股票
及0.32% 其他。基金標準差為20.65%。

資產信貸評級為42.11%  BB級、36.35% B級、7.33% B級以
下級、6.17% AAA級、6.1% 未予評級及1.94% BBB級。

基金三大投資比重為1.88% HeidelbergCement Finance，(收
益8%，31-01-2017到期)；1.78% Unitymedia Hessen GmbH ，

(收益8.125%，01-12-2020到期)；及1.53% HeidelbergCement
Finance，(收益7.5%， 03-04-2020到期)。

風險偏好增加 發債量復增
隨㠥今年風險偏好增加，歐洲的風險性債市強勁表現使得

瑞士信貸的歐洲高收益指數收益率今年已跌了約7%，為自去
年7月以來，其收益率首次低於美國同等級債的指數。

此外，這表現部分反映了去年的規模萎縮，相對於去年初
的600億歐元發行量，全年僅發行了387.5億歐元，即使今年發
行力度恢復，全年預計420億歐元的發行量，也不會對市場構
成立竿見影壓力。

歐債危機緩和 日圓面臨拋壓

隨㠥意、西、葡國債收益率

都有好轉，德、英等核心歐債

10年期收益率下降，帶動風險

性債市轉強，使得歐洲高收益

債基金開年以來以及近一個月

平均升10.86%及1.79%，雙雙

居期間債券基金排行榜的首

位；有分析指只要歐債的系統

性風險不再擴散，這板塊債券

基金還會進一步吸引投資者的

青睞。　 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至83.80美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,725美元水平。

歐洲高收益債券基金回報表現
基金 今年以來 近一年
Threadneedle 歐洲高收益債券基金 20.50% 5.07%
瑞銀歐元高收益債券基金 P 16.80% -3.42%
安本歐洲高收益債券基金A2 ACC 16.68% -7.25%
匯豐歐元高收益債券基金AD 14.38% -0.59%
標準人壽歐洲高收益債券基金 12.65% -4.89%
荷寶環球高收益債券 IH 11.42% 1.30%
Robeco 高收益債券基金 11.27% 0.67%
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3月28日重要經濟數據公布
08:00 德國 3月消費物價指數(CPI)月率初值。預

測:0.3%。前值:0.7%
3月消費物價指數(CPI)年率初值。預
測:2.2%。前值:2.3%
3月消費物價調和指數(HICP)月率初
值。預測:0.4%。前值:0.9%
3月消費物價調和指數(HICP)年率初
值。預測:2.3%。前值:2.5%

08:30 澳洲 3月央行金融穩定評估報告
13:30 法國 第4季度國內生產總值(GDP)季率修

訂。前值:0.2%
16:00 歐元區 2月民間貸款年率。預測:1.2%。前

值:1.1%
2月M3貨供額年率。預測:2.4%。前
值:2.5%
2月M3貨供額三個月移動平均年率。
前值:2.0%

16:30 英國 第4季度流動賬平衡。預測:85.0億赤
字。前值:152.3億赤字
第4季度國內生產總值(GDP)季率終
值。預測:-0.2%。前值:-0.2%
第4季度國內生產總值(GDP)年率終
值。預測:0.7%。前值:0.7%

19:00 美國 抵押貸款指數(3月23日當周)。前
值:681.9
再 融 資 指 數 ( 3 月 2 3 日 當 周 ) 。 前
值:3,603.5
2月耐用品訂單。預測:3.0%。前值:
-3.7%
2 月 扣 除 運 輸 耐 用 品 訂 單 。 預
測:1.7%。前值:-3.0%

良農大連拓展生態農業園

遼寧鞍山建宜商宜居森林城
經貿 訊息B9 責任編輯：劉理建 2012年3月28日(星期三)

香港文匯報訊（記者 符曉寧 香港報道）遼寧省

省長陳政高正率團赴港招商，隨團抵港的鞍山市經

貿代表團在市長王世偉帶隊下，昨日下午舉行主題

為「千山腳下森林城，萬水河畔新鞍山」的鞍山

（香港）招商推介會。會上，鞍山市八大區區長圍繞

「千山腳下森林城、萬水河畔新鞍山」的城市理念，

重點推介「服務業集聚區建設」、「文化旅遊集聚區

建設」、「縣域建設和鄉鎮綜合體」、「光電產業」

等項目。參會的客商有56位。

會間，副市長戴恩彪介紹鞍山的情況，鞍山是工
業之城、森林之城、生態之城、更是宜居之

城，鞍山擁有享譽全球的世界第一玉佛、亞洲著名溫
泉、國家名勝千山、中華寶玉之都、鋼都五大旅遊資
源和品牌。2011年，該市GDP達2,444億元（人民幣，
下同），綜合經濟實力位居中國城市30強之列。

經濟實力全國城市30強
鞍山以「發展新城、優化主城、突出特色、全面提

升」為空間發展戰略，加快建成西部工業區、中部生
活區、東部生態區和南部新城區。其中，南部新城區

的建設將實現鞍山森林城的總體規劃，總用地180平方
公里、人口規模100萬人的鞍山湯崗溫泉城拓展為山水
城市與休閒城市，這一全新的格局將使鞍山東與瀋西
工業走廊實現對接，北與遼陽形成發展共同體，南與
沿海經濟帶連為一體，在沿海與腹地互動發展中構建
鞍山經濟隆起帶，形成瀋陽經濟區通向沿海經濟帶的重
要通道，成為沿海經濟帶向腹地牽動的重要支撐地。

鞍山擁有中國四分之一的鐵礦、世界四分之一的菱
鎂礦，中國40%的滑石、世界67%的玉石也匯聚於
此，可謂名副其實的富庶之城，在此基礎上成長起來
的鞍山鋼鐵集團、海城後英集團等一批實力雄厚的企

業也成為東北老工業基地振興的重要引擎。鞍山的工
業經濟數十年發展，取得長足進步，形成類別較為齊
全的工業體系。全市2011年鐵、鋼、鋼材產量超過
3,000萬噸，帶動城市經濟快速發展。

鞍山是遼寧中部城市群商貿物流中心，2011年營業
額超350億元。在中心城區將呈現發展現代服務業和房
地產業的規劃思路，圍繞打造商務集聚區、旅遊集聚
區和物流集聚區。重點推進湯崗子新城、達道灣新
城、鐵東南部新區、鐵西高鐵新區、千山文化旅遊產
業帶、萬水河景觀帶、建國大道服務業集聚帶建設，
形成「兩城」、「兩區」、「三帶」服務業發展新格局。

香港文匯報訊（記者吳雪帆 香港報道）遼寧省近日來港招
商，大連良農農業產業發展公司與菲索新加坡公司昨日在此間
簽約，雙方就在大連市瓦房店市合作建設良農現代生態產業園
項目簽署合作意向。該項目計劃總投資10億元（人民幣，下
同），發展生態種植、工廠化管理、農產品深加工、農業科技研
發、現代物流及休閒觀光有機結合的東北最大的現代生態農業
產業園區。

夥拍星企投資10億元
大連良農農業產業發展公司成立於2010年，現已在瓦房店市

建有3萬畝高科技設施農業種植基地、年產1,800萬棒菌棒的食用
菌工廠化生產基地、脫毒種薯種苗繁育基地、精品花卉種植基

地，現時已是大連最大的農業產業龍頭企業。該公司總經理趙
北女士說，新加坡公司的加盟將為「良農」打造國際化的生態
農業園區注入更先進的技術和豐富的管理經驗，未來該公司還
將吸引更多的外資，力爭在不遠的將來成為國際知名的農業類
上市公司。

菲索新加坡公司總經理趙海明介紹，該公司在新加坡和馬來
西亞的投資主要包括以棕櫚油、熱帶果蔬等相關農產品的實體
工廠。近年來，該公司已經通過與良農公司在種植技術交流、
貿易合作等方面進行實質性合作，擬進一步加大投資力度，與
良農公司進行全方面的實體合作。

大連市瓦房店市長趙陽表示，良農現代生態產業園項目代表
中國未來農業的發展方向，瓦房店市政府將為該公司發展提供

全方位的優質服務和政策支持，在「安商、養商、富商」下，
充分發揮瓦房店的緊鄰國家級開發區長興島的區位優勢、東北
亞航運中心的港口和鐵路物流優勢、雄厚的農業產業基礎優
勢、豐富的農產品資源優勢，力助良農和菲索公司打造國家級
現代生態農業航母。

■大連市瓦房店市長趙陽。

香港文匯報記者張偉民 攝

■大連良農農業產業發展公司與菲索新加坡公司簽約現場。

香港文匯報記者張偉民 攝

■鞍山市市長王世偉（中）與嘉賓合攝。

香港文匯報記者張偉民 攝

■中國鞍山（香

港）招商推介會

上，鞍山市市

長王世偉（左）

及莊士副主席

李世慰握手。
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■鞍山市副

市長戴恩彪

在中國鞍山

（香港）招商

推 介 會 致

辭。
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