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行业走势图 

1-8 月水泥需求同比正增长 
本周观点：水泥涨价不断，需求保持韧性。14 日国家统计局发布 1-8 月宏观数
据，固定资产投资同比增长 5.3%，基建同比增长 4.2%，增速相对前 7 月均有所下
滑，可以看出基建补短板的政策预期释放仍需等待；房地产需求保持韧性，房地产
开发投资额增速与此前持平，房屋新开工面积同比增长 15.9%，增速提高 1.5 个百
分点，表现超预期，短期来看房地产对水泥需求仍有一定带动作用，1-8 月水泥产
量 13.82 亿吨，同比增长 0.5%，8 月单月产量为 2.0 亿吨，同比增长 5.0%，印证了
需求不差。进入九月，水泥需求启动，涨价不断，全国地区没有价格下跌区域，各
地均有 1-2 轮的上涨，在雨水减退，赶工期的促进下，水泥价格仍有上涨空间。继
续推荐龙头海螺水泥，弹性品种华新、万年青，关注华南龙头塔牌、华润。提振基
建释放西北、华北水泥需求，项目落地供需格局改善有望进一步提高价格，关注祁
连山、冀东水泥、天山股份、宁夏建材。 

  

玻璃需求企稳，价格保持稳定。短期看下游需求启动，厂家库存走低，各地协会陆
续召开，各地企业涨价执行到位，贸易商也看好后市继续补充库存。长期看，环保
督查趋严及工信部严禁新增产能、严控产能置换，玻璃产能进一步受到抑制。 

  

地产需求不弱，集中度提升长期业绩可期。从统计局公布的 1-8 月数据来看，房地
产开发企业土地购置面积同比增长 15.6%，增速比 1-7 月份提高 4.3 个百分点，施
工面积同比增长 3.6%，增速比前 7 月提高 0.6 个百分点，在房地产存量市场大的背
景下，部分前置指标仍有较高的增长，可以看出房地产需求不弱。我们认为地产后
周期的消费建材依旧能保持可观的增长，优质企业市占率提升逻辑具备持续性。随
着地产集中度的提升，翻新需求可观，品牌优势显著、地产端深度合作的消费建材
企业有望持续高增长，建议继续关注 PPR 龙头伟星新材、市占率持续提升的石膏
板龙头北新建材、国内龙头涂料三棵树、卫浴建陶龙头帝欧家居等。 

 

一周市场表现：本周申万建材指数下跌 5.24%，非金属建材板块各子行业中，水泥
制造下跌 6.39%，玻璃制造下跌 2.43%，耐火材料下跌 3.59%，管材下跌 5.09%，玻
纤下跌 5.10%，同期上证指数下跌 0.76%。 

建材价格波动：水泥：本周全国水泥市场价格继续走高，环比涨幅为 0.9%。价格上
涨地区主要有山西、山东、贵州，以及江苏北部、安徽北部、辽宁中部等地，幅度
10-50 元/吨不等；无回落区域。玻璃及玻纤：本周末全国白玻均价 1677 元，环比
上周上涨 0 元，同比去年上涨 100 元。周末浮法玻璃产能利用率为 71.96%；环比
上周上涨 0.15%，同比去年上涨-0.78%。玻纤全国均价 4950.00 元/吨，环比上周保
持稳定，同比去年上涨 520.00 元/吨。能源和原材料：本周末环渤海动力煤
(Q5500K)569 元/吨，环比上周上涨 1 元/吨，同比去年下跌 14 元/吨。本周 pvc 均
价 6878.80 元/吨；沥青现货收盘价为 4140 元/吨；11#美废售价 210 美元/吨；国
废到厂价 3,250 元/吨。 

重要新闻：自 2018 年 6 月起，河北、河南等 10 省迎来了中央环保督察组的重点
督察。与此同时，2018-2019 年度蓝天保卫战重点区域强化督察工作持续推进，京
津冀 2+26 城市、汾渭平原 11 城市以及长三角地区成为重点督查区域。（来源：中
国建材信息总网） 

重要公告：【科顺股份：对外投资公告】公司拟以自有资金认缴出资 1 亿元在广西
省设立全资子公司“广西科顺新材料有限公司”。 

风险提示：能源和原材料价格波动不及预期；持续降雨天气降低需求。 
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1. 一周市场表现 

本周申万建材指数下跌 5.24%，非金属建材板块各子行业中，水泥制造下跌 6.39%，玻璃
制造下跌 2.43%，耐火材料下跌 3.59%，管材下跌 5.09%，玻纤下跌 5.10%，同期上证指数
下跌 0.76%。  

图 1：行业主要子板块周涨跌幅 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 
图 2：非金属建材类股票周涨幅前五（%）  图 3：非金属建材类股票周跌幅前五（%） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

2. 建材价格波动（0813-0817） 

2.1. 水泥 

（来源：数字水泥） 

【全国】本周全国水泥市场价格继续走高，环比涨幅为 0.9%。价格上涨地区主要有山西、
山东、贵州，以及江苏北部、安徽北部、辽宁中部等地，幅度 10-50 元/吨不等；无回落
区域。 

【华东】华东地区水泥价格继续上调。江苏南京江南水泥价格上调已经落实，江北水泥
企业高标号价格跟随上调 30 元/吨。苏锡常地区水泥价格上调执行情况较好。苏北盐城、
淮安和徐州等地区高标号价格上调 20-30 元/吨。浙江杭绍地区水泥价格上调后保持平稳。
宁温台地区水泥价格稳定。金衢丽地区水泥价格平稳。安徽安庆和宣城等地区水泥价格
上调 20-30 元/吨。合肥、铜陵和芜湖地区水泥价格上调基本落实到位。皖北亳州和宿州
等地区部分企业袋装价格上调，幅度 20-30 元/吨。江西九江地区水泥价格上调 20 元/吨。
赣西地区水泥价格上调 20-30 元/吨。福建地区水泥价格稳定。山东济南和青岛水泥价格
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上调 10-20 元/吨，熟料价格平稳，出厂价 420 元/吨。据了解，9 月 16 日，企业有继续
推涨价格预期，幅度 20-30 元/吨。 

【华北】华北地区水泥价格趋强运行。9 月 15 日，唐山民营企业针对北京市场公布价格
大幅上调 50 元/吨。天津地区水泥价格稳定，后期价格趋强运行。河北唐山地区水泥价格
平稳，受环保影响，水泥企业仍在停产，熟料供应紧缺，企业正在酝酿价格上行。石家
庄地区水泥价格平稳。山西太原地区水泥价格公布上调 50 元/吨，大部分企业执行上行
20 元/吨。 

【西南】西南地区水泥价格大幅拉涨。四川成都地区水泥价格上调已经落实。贵州贵阳
地区水泥价格大幅上调 50 元/吨。遵义地区散装价格上调 30 元/吨。云南曲靖地区水泥价
格公布上调 30 元/吨。昆明地区水泥价格上调后稳定。 

【中南】中南地区水泥价格再次上调。广西南宁和崇左地区水泥价格稳定。玉林和贵港
地区水泥价格保持平稳。湖南长株潭地区水泥价格上调落实情况较好。常德和张家界地
区水泥价格第二次公布上调，幅度 30-50 元/吨。湖北武汉及鄂东地区水泥价格计划第二
轮价格上调，幅度 30-50 元/吨。宜昌和襄阳第二轮价格上调执行 15-20 元/吨。河南郑
州地区水泥价格累计落实上调 70 元/吨，P.O42.5 散到位价 460 元/吨。内蒙乌海熟料已
有少量进入，出厂价 120 元/吨，运费高达 300 元/吨，到位价 420 元/吨。 

【西北】西北地区水泥价格以稳为主。陕西关中地区水泥价格稳定。汉中地区企业大幅
推涨 40-50 元/吨。榆林地区水泥价格平稳。甘肃兰州地区价格下调后趋稳运行。平凉和
陇南地区水泥价格平稳。新疆乌鲁木齐水泥价格平稳。南疆阿克苏地区水泥价格保持在
480 元/吨。 

【东北】东北地区水泥价格大稳小动。辽宁沈阳及周边地区熟料价格上调 20-30 元/吨，
出厂价 265-270 元/吨，价低民营企业水泥价格上调 5 元/吨，P.O42.5 散出厂价 235-250

元/吨。黑龙江哈尔滨地区水泥价格平稳，P.O42.5 散主流出厂价 350 元/吨。 

 

图 4：全国高标水泥价格走势（元/吨）  图 5：全国水泥库容比（%） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 
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图 6：华北区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图 7：东北区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 
图 8：华东区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图 9：中南区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 
图 10：西南区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图 11：西北区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 

2.2. 玻璃（资料来源：中国玻璃信息网） 

本周末全国白玻均价 1677 元，环比上周上涨 0 元，同比去年上涨 100 元。周末浮法玻璃
产能利用率为 71.96%；环比上周上涨 0.15%，同比去年上涨-0.78%。2018 年 9 月 14 日中国
玻璃综合指数 1192.59 点，环比上周上涨-1.75 点，同比去年同期上涨 61.01 点。 

区域：从本周价格调整的情况看，部分北方地区市场价格出现一定幅度的调整，以增加出
库和回笼资金；华中和华南地区价格继续上涨，表现尚可。 

产线：前期建设的武汉长利洪湖搬迁二线 1200 吨点火烤窑，预计月末引板生产。近期计
划点火的还有本溪福耀二线 600 吨。其他前期点火的生产线，预计中下旬能够引板生产，
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具体情况待定。 

现市：本周玻璃现货市场总体走势一般，生产企业出库和现货价格出现一定的区域变化，
呈现南强北弱的格局，市场信心环比也有较大幅度的回落。这对于原本属于传统旺季的季
节，出现了一定的调整信号，表明需求端和供给端都在影响短期的价格走势。更重要的是
前期部分区域去产能形成的市场空缺，很快被其他地区产能增加所弥补，目前总体产能基
本和去年同期持平，还略多一些。 

后市：本周玻璃现货市场现货价格出现区域分化，一方面是受到部分厂家资金紧张的影响，
另一方面也是市场信心不足的体现。当前正值北方地区传统的旺销季节，加工企业订单环
比变化不大。但是从厂家操作策略和动作看，明显提前了很多。部分东北地区目前已经加
大了南运的力度，以尽量减轻对本地市场的依赖，以及减轻自身库存的资金占用等等。再
者从产能变化情况看，虽然部分地区上个月有较大产能的停产，其他地区产能增加的速度
也比较快。对后期现货价格的上涨，形成一定的压力。 

图 12：全国玻璃均价（元/重量箱）  图 13：国内玻璃相关指数走势 

 

 

 

资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所  资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所 

 
图 14：玻璃实际产能同比和产能总计同比  图 15：玻璃纯碱价格差（元/重量箱） 

 

 

 

资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所  资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所 

图 16：全国重质纯碱价格（元/吨）   图 17：燃料油市场价（元/吨） 
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资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

2.3. 玻纤 

玻纤全国均价 4950.00 元/吨，环比上周保持稳定，同比去年上涨 520.00 元/吨。 

 

图 18：2400tex 无碱缠绕直接粗砂均价（元/吨） 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

2.4. 能源和原材料 

本周末环渤海动力煤(Q5500K)569 元/吨，环比上周上涨 1 元/吨，同比去年下跌 14 元/吨。 

图 19：环渤海动力煤(Q5500K)价格走势（元/吨） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

本周 pvc 均价 6878.80 元/吨，环比上周下跌 13.60 元/吨。 

本周沥青现货收盘价为 4140 元/吨，环比上周上涨 170 元/吨，同比去年上涨 1340 元/吨。 
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图 20：PVC 价格（电石法）（元/吨）   图 21：沥青现货价格（元/吨） 

 

  

 

资料来源：wind，天风证券研究所   资料来源：wind，天风证券研究所 

本周 11#美废售价 210 美元/吨，环比上周保持稳定，同比去年下跌 10 美元/吨；国废山
东旧报纸（含量 80%以上）不含税到厂价 3,250 元/吨，环比上周稳定，同比去年上涨
1050 元/吨。 

图 22：11#美废价格（美元/吨）  图 23：国废不含税到厂价（山东：80%含量以上） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

3. 行业要闻 

1. 珠三角拟禁止新建、扩建规划外的水泥等重污染项目。日前，广东省环境保护厅关于
征求《广东省大气污染防治条例（草案）》（征求意见稿）意见的函（以下简称“草案”）
第二十一条指出，珠江三角洲区域将禁止新建、扩建国家规划外的钢铁、原油加工、乙
烯生产、造纸、水泥、平板玻璃、除特种陶瓷以外的陶瓷、有色金属冶炼等大气重污染
项目。（来源：卓创资讯） 

2. 《水泥产能核定标准》团体标准预审议会在苏州召开。9 月 6 日下午，中国水泥协会
主办的《水泥产能核定标准》团体标准审议会在苏州召开,参会专家们逐条审议标准，讨
论提出修改意见并对下一步工作给予指导。（来源：中国建材信息总网） 

3. 本月起四川省内江市全面禁止使用袋装水泥和现场搅拌混凝土。为坚持绿色发展，减
少施工现场大气污染，落实规划区内施工现场禁搅和预拌砂浆推广工作，今年 8 月内江
市人民政府出台《内江市散装水泥管理办法》，将内江市 2030 年城市规划范围内东兴区、
市中区、内江经开区、内江高新区规划的城区范围划定为禁搅区（指禁止使用袋装水泥、
现场搅拌混凝土、砂浆、设置移动式搅拌站的区域）。（来源：卓创资讯） 

4. 晋城市水泥等行业秋冬季错峰生产方案通知。通知指出，以改善大气环境质量为目标 ,

紧扣工业大气污染重点领域,突出抓好重点时段、重点行业企业错峰生产,大幅消减工业大
气污染物排放总量,最大限度降低工业大气污染对环境空气质量造成的影响,为实现全区空
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气质量改善提供有力支撑。通知明确建材等行业错峰生产时间为 2018 年 11 月 15 日-

2019 年 3 月 15 日。（来源：卓创资讯） 

5. 河北对不达标水泥企业每千瓦时加价 0.1 元。根据河北省物价局《关于对逾期未完成
超低排放改造的钢铁等企业实行差别化电价政策的通知》显示，自 2018 年 9 月 1 日起河
北省将对逾期未完成超低排放改造的钢铁、焦化、水泥、玻璃企业生产用电，在现行目
录销售电价或市场交易价格基础上实行差别化电价政策，加价标准为每千瓦时 0.1 元。
（来源：数字水泥网） 

6. 珠三角区域禁止新建大气重污项目。9 月 5 日，《广东省大气污染防治条例(草案)》在
广东人大网公开征求社会意见。根据草案，珠江三角洲区域禁止新建、扩建国家规划外
的钢铁、乙烯生产、造纸、除特种陶瓷以外的陶瓷、有色金属冶炼等大气重污染项目。
（来源：中国建材信息总网） 

7. 新疆一利用电石渣水泥熟料项目预计年底竣工。绿色建材厂电石渣节能环保综合利用
项目改造工程，是托克逊能化公司在原有水泥产能不变的情况下，将电石渣全部转化为
水泥熟料。该工程于今年 3 月份开工建设，项目投资 3.7 亿元，工程总建筑面积
38967.56 ㎡，预计年底竣工并交付完成联动试车工作。（来源：数字水泥网） 

8. 自 2018 年 6 月起，河北、河南等 10 省迎来了中央环保督察组的重点督察。与此同时，
2018-2019 年度蓝天保卫战重点区域强化督察工作持续推进，京津冀 2+26 城市、汾渭平
原 11 城市以及长三角地区成为重点督查区域。（来源：中国建材信息总网） 

9. 广西兴安利用水泥窑处置生活垃圾。9 月 8 日，兴安县利用水泥窑协同处置城市生活
垃圾项目竣工投产。据悉，兴安县目前生活垃圾日产生量已超过 200 吨，现全部送到桂
林市垃圾填埋场进行填埋处理，长距离运输易造成二次污染且综合处理费用较高，环境
污染大。该项目的建成投产，将为兴安每年无害化处理 10 万吨城市生活垃圾和 5 万吨生
活污泥，以实现生活垃圾“村收、镇运、县处理”模式全覆盖。（来源：卓创资讯） 

10. 江西省赣江新区 106 个“绿色项目”总投资超 1100 亿元。目前，赣江新区有两批合
计 106 个绿色项目入选，项目总投资 1100 多亿元。这 106 个项目中，有节能类项目 39

个、污染防治类项目 16 个、资源节约与循环利用类项目 6 个、清洁交通类项目 17 个、
清洁能源类项目 4 个、生态保护和适应气候变化类项目 23 个以及赣江新区绿色产业引导
基金项目 1 个。（来源：卓创资讯） 

4. 重点上市公司公告 

1. 【科顺股份：对外投资公告】公司拟以自有资金认缴出资 1 亿元在广西省设立全资子
公司“广西科顺新材料有限公司”（暂定名，最终名称以工商核准为准）。公司拟在广西
省崇左市投资建设新型防水材料生产基地项目，并以新设立的广西科顺新材料有限公司
承接该项目，项目计划总投资额约为 5 亿元。 

2. 【纳川股份：关于持股 5%以上股东部分股权解除质押的公告】公司股东张晓樱女士本
次解除质押股份数总计 1900 万股，占其所持股比例的 19.94%。截至本公告日，张晓樱女
士共持有公司股份 9524.03 万股，占公司总股本的 9.23%，累计质押股份 7624 万股，占
其持有公司股份总数的 80.05%，占公司总股本的 7.39%。 

3. 【塔牌集团：关于持股 5%以上股东减持股份的预披露公告】持本公司股份 1.25 亿股
（占本公司总股本比例 10.48%）的股东张能生计划在本公告发布之日起 15 个交易日后的
6 个月内以集中竞价或大宗交易方减持本公司股份 2384.55 万股，占本公司总股本比例 2%。 

4. 【金晶科技：2018 年第一次临时股东大会关于设立全资子公司金晶科技（马来西亚）
有限公司的议案】公司拟在马来西亚投资设立全资子公司金晶科技（马来西亚）有限公
司，现金和实物出资约 10.27 亿元，拟定经营范围为玻璃产品制造销售、物流运输业务等。
新公司拟建设太阳能玻璃生产线，项目总投资约 10.27 亿元，全部由企业自筹，全部达
产后预计年销售收入 8.26 亿元，年均利润总额 1.94 亿元，总投资收益率为 19.56%，投
资回收期为 6.46 年。 
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5. 【四川金顶：关于拟终止重大资产重组事项的公告】公司与海盈控股协商确定，拟终
止本次重大资产重组。拟终止本次重大资产重组事项后，公司承诺自终止本次重大资产
重组事项公告之日起 1 个月内不再筹划重大资产重组。 

6. 【友邦吊顶：关于公司实际控制人增持公司股份的公告】公司实际控制人骆莲琴女士
通过大宗交易方式受让了公司第一期员工持股计划所持有的 57.29 万股公司股份，占公司
目前已发行股份的 0.65%。 

7. 【兔宝宝：关于产业基金对外投资的公告】德清兔宝宝金鼎资产管理合伙企业(有限合
伙)拟参与青岛裕丰本次股票发行，以 3,000 万元的价格，认购公司新增注册资本 462.41

万元，取得投资后青岛裕丰全面稀释基础上的 5.66%的股权，其中 462.41 万元计入公司的
新增注册资本，其余 2,537.59 万元作为公司的资本公积金。 

8. 【宁夏建材：关于收购宁夏嘉华固井材料有限公司 50%股权的关联交易公告】公司以
现金 1477.68 万元收购嘉华股份持有嘉华固井 40%的股权、以现金 369.42 万元收购峨眉
山强华持有的嘉华固井 10%的股权。  

9. 【太空智造：关于控股股东部分股权解除质押的公告】公司控股股东樊立先生将所持
有本公司的部分股份解除质押，本次解除质押股数为 1,800 万股，占其所持股比例的
20.08%。截至本公告披露日，樊立先生合计持有本公司股份 89,62.08 万股，占本公司总股
本的 25.29%（此数据来源：中国证券登记结算有限责任公司），累计质押股份 7,025 万股，
占公司总股本的 19.82%。 

10. 【金圆股份：关于控股股东部分股份被质押的公告】公司控股股东金圆控股将其所持
有公司的部分股份办理了股票质押业务，本次质押股数总计 300 万股，占其所持股比例
的 1.12%，占公司总股份数 0.42%。截至公告披露日，金圆控股直接持有公司股份 2.68 亿
股，占公司股份总数 37.46%。  
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5. 本周行业观点 

水泥涨价不断，需求保持韧性。14 日国家统计局发布 1-8 月宏观数据，固定资产投资同
比增长 5.3%，基建同比增长 4.2%，增速相对前 7 月均有所下滑，可以看出基建补短板的
政策预期释放仍需等待；房地产需求保持韧性，房地产开发投资额增速与此前持平，房
屋新开工面积同比增长 15.9%，增速提高 1.5 个百分点，表现超预期，短期来看房地产对
水泥需求仍有一定带动作用，1-8 月水泥产量 13.82 亿吨，同比增长 0.5%，8 月单月产量
为 2.0 亿吨，同比增长 5.0%，印证了需求不差。进入九月，水泥需求启动，涨价不断，全
国地区没有价格下跌区域，各地均有 1-2 轮的上涨，在雨水减退，赶工期的促进下，水
泥价格仍有上涨空间。继续推荐龙头海螺水泥，弹性品种华新、万年青，关注华南龙头
塔牌、华润。提振基建释放西北、华北水泥需求，项目落地供需格局改善有望进一步提
高价格，关注祁连山、冀东水泥、天山股份、宁夏建材。 

玻璃需求企稳，价格保持稳定。短期看下游需求启动，厂家库存走低，各地协会陆续召
开，各地企业涨价执行到位，贸易商也看好后市继续补充库存。长期看，环保督查趋严
及工信部严禁新增产能、严控产能置换，玻璃产能进一步受到抑制。 

地产需求不弱，集中度提升长期业绩可期。从统计局公布的 1-8 月数据来看，房地产开
发企业土地购置面积同比增长 15.6%，增速比 1-7 月份提高 4.3 个百分点，施工面积同比
增长 3.6%，增速比前 7 月提高 0.6 个百分点，在房地产存量市场大的背景下，部分前置指
标仍有较高的增长，可以看出房地产需求不弱。我们认为地产后周期的消费建材依旧能
保持可观的增长，优质企业市占率提升逻辑具备持续性。随着地产集中度的提升，翻新
需求可观，品牌优势显著、地产端深度合作的消费建材企业有望持续高增长，建议继续
关注 PPR 龙头伟星新材、市占率持续提升的石膏板龙头北新建材、国内龙头涂料三棵树、
卫浴建陶龙头帝欧家居等。 
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