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晋蒙陕动力煤主产区调研纪要（完整版） 

--产地港口分化延续，关注阶段性供需错配 

 

 

 

 

 内蒙方面，受春节前夕陕西神木矿难的影响，内蒙各煤矿安检力度的

确有所加强，从而导致煤矿提前放假（腊月 23左右）。与此同时，站

台库存大幅下降，煤矿和物流园区的库存均处在历史地位，低库存影

响部分发运。目前鄂尔多斯地区煤矿坑口价 350-360 元/吨左右，到

港成本 640-650元/吨。 

 

 截止到 2月 17日，鄂尔多斯节后复工率 63%，相较往年正常，甚至略

偏快。但因为目前库存偏低，且坑口价格高位，中小散户发运倒挂，

影响发运。内蒙古准旗某大型民营煤矿表示近期坑口需求不佳，正在

考虑是否降价销售。原因主要有两个：大秦线发运倒挂，制约发运量；

下游库存偏高，缺乏补库动力。 

 

 陕西方面，我们了解到榆林前期申请复工审批的 49 家煤矿目前批复

了 47家，但批复之后还有验收的过程，且逐矿验收，谁验收谁负责，

并且明确规定复产后绝不能超产。大部分企业预计两会之前煤矿复产

难度偏大。某有企业表示榆林现阶段总体生产较矿难前减少 80%。 

 

 山西方面，我们了解到煤矿复工基本正常。但站台表示目前发运到港

口倒挂严重，在 70 元/吨以上，贸易商普遍能接受 20-30 元/吨的倒

挂，煤源偏紧叠加发运倒挂导致站台目前库存和发运量均较低。 

 

 在煤炭销售方面，我们了解到目前地销煤和下水煤、水泥化工用煤和

电煤销量存在分化。陕西、伊旗等以地销为主的企业普遍表示水泥和

化工煤需求较好，叠加产地复工偏晚，坑口价格难以深跌。而准旗以

下水电煤为主的企业则表示由于电厂的高库存，下游采购力度偏弱，

坑口有降价促销的压力。 

 

 综上，我们认为短时间内由于产地煤价坚挺、发运倒挂、下游需求尚

未完全恢复所造成的供需两弱格局尚难被打破。后期潜在的补库力量

或将来自于港口水泥化工等非电用煤的需求。短期内下游开工尚未完

全恢复，且受到阴雨天气的扰动，港口货盘难有大量释放。煤价将维

持震荡走势。关注 3月中旬两会结束后产地的复产偏慢以及港口的潜

在补库力量发酵是否能带来阶段性的供需错配。 

 

 操作上短期以观望为主，激进者逢低接多。 

 

 风险因素：下游复产不及预期，陕西产地超预期复工 
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一、调研概述 

调研日期：2019年 2月 18 日-2月 22 日  

调研路线：上海－鄂尔多斯－陕西中鸡－山西忻州－山西大同－上海  

调研对象： 1 家煤炭资讯企业，2家煤炭产贸易企业，3座煤炭集运站台，若干煤矿 

调研主要目的：（1）对内蒙、陕西、山西地区的动力煤生产、销售情况进行了解 （2）对集运站

发运、库存情况进行调研（3）对春节后煤矿的复工情况进行了解（4）对 2019 年主产地产能增量，销

售结构变化进行了解（5）对 2019 年环保、安检对煤矿生产的影响进行分析（6）对未来行情进行展望。 

 

二、主要调研结论及操作策略 

1、内蒙地区煤矿供给情况： 

受春节前夕陕西神木矿难的影响，内蒙各煤矿安检力度的确有所加强，从而导致煤矿提前放假（腊

月 23左右）。与此同时，站台库存由于由于春节期间短倒汽运放假，但铁路发运正常，站台煤炭进少

出多，从而大幅下降。煤矿和物流园区的库存均处在历史地位，低库存影响部分发运。目前鄂尔多斯

地区煤矿坑口价 350-360元/吨左右，到港成本 640-650元/吨。 

截止到 2月 17日，鄂尔多斯节后复工率 63%，相较往年正常，甚至略偏快。但因为目前库存偏低，

且坑口价格高位，中小散户发运倒挂，影响发运。内蒙古准旗某大型民营煤矿表示近期坑口需求不佳，

正在考虑是否降价销售。原因主要有两个：大秦线发运倒挂，制约发运量；下游库存偏高，缺乏补库

动力。 

2、陕西地区煤矿供给情况： 

我们了解到榆林前期申请复工审批的 49家煤矿目前批复了 47家，但批复之后还有验收的过程，

且逐矿验收，谁验收谁负责，并且明确规定复产后绝不能超产。大部分企业预计两会之前煤矿复产难

度偏大。某有企业表示榆林现阶段总体生产较矿难前减少 80%。 

根据榆林煤炭交易中心的信息，第一批拟申请复工的 49处煤矿合计产能 16880万吨/年，占榆林

市在产产能的 43%。我们预计 49处煤矿大部分的复产时间将在“两会”以后，较之前市场预期的国有

大矿正月 15以后复产，民营矿两会后复产的时间更晚。 

3、山西地区煤矿供给情况： 

根据调研情况，山西煤矿复工基本正常。但站台表示目前发运到港口倒挂严重，在 70元/吨以上，

贸易商普遍能接受 20-30元/吨的倒挂，煤源偏紧叠加发运倒挂导致站台目前库存和发运量均较低。 

4、煤炭销售情况： 

我们了解到目前地销煤和下水煤、水泥化工用煤和电煤销量存在分化。陕西、伊旗等以地销为主

的企业普遍表示水泥和化工煤需求较好，叠加产地复工偏晚，坑口价格难以深跌。而准旗以下水电煤

为主的企业则表示由于电厂的高库存，下游采购力度偏弱，坑口有降价促销的压力。 

5、总结及操作策略 

结合本次的产地调研以及近期的市场情况，我们认为短时间内由于产地煤价坚挺、发运倒挂、下
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游需求尚未完全恢复所造成的供需两弱格局尚难被打破。目前产地煤价在地销需求以及榆林煤矿复产

偏慢的支撑下难以深跌，所以下游的复工节奏以及港口的采购就成了影响后期煤价走势的关键。 

从港口及电厂的库存来看，北方港口库存上周调入大于调出，港口库存继续下降，绝对量处于往

年中游水平；长江港口贸易商经过前期的囤货，库存冲高至 730万吨，绝对量偏高；沿海电厂库存在

1700 万吨以上，在长协的保障下缺乏补库动力，重点电厂口径的库存 1 月底库存 7800 万吨，较去年

高点还有 1600万吨左右的补库空间。 

从库存结构来看，我们认为后期潜在的补库力量或将来自于港口水泥化工等非电用煤的需求。由

于水泥及化工企业利润较高，对价格的敏感性较弱，叠加港口水泥煤占比较低，市场煤的价格弹性也

将加强。短期内下游开工尚未完全恢复，且受到阴雨天气的扰动，港口货盘难有大量释放。煤价将维

持震荡走势。关注 3月中旬两会结束后产地的复产偏慢以及港口的潜在补库力量发酵是否能带来阶段

性的供需错配。 

操作策略上近期以观望为主，激进者可逢低短多。 

 
三、详细调研纪要 

调研对象 1：内蒙某煤炭资讯机构 

1、 企业概况 

从事煤炭现货采购、销售、物流；收集信息数据，基于内蒙产地编制煤炭价格、物流指数；采用

互联网+物流模式，跟踪车辆，运费结算；提供供应链金融服务。 

2、 春节前后煤矿停产、复工进度 

春节前矿难引发产地安检，煤矿提前放假（腊月 23左右）；截止到 2月 17日，鄂尔多斯地区煤矿

复工率 63%，较往年同期基本正常。 

3、 坑口、站台库存及发运情况 

煤矿和物流园区的库存历史低位，物站台库存直接显示下滑。由于坑口价格偏高，中小散户发运

倒挂，影响发运量。（坑口成本 360 元/吨，到港成本 640 元/吨-650 元/吨），预计后期随着正月十五

后煤矿逐步复产，将以坑口降价的形式修复贸易商发运倒挂的情况。 

4、 内蒙地区煤炭产能产量及销售情况 

内蒙地区按目前统计数据显示，2019 年新增产能 2500万吨左右，产量预计在 6.6亿吨，与 2018

年基本持平，产量就地转化率 17%-25%。从产能结构看，露天矿产能占大多数。下雪和“两会”对煤

矿生产影响不大，只是影响园区的发运，山东、河北、河南销售以长途汽运为主，蒙华铁路的通车对

鄂尔多斯到山西五寨展台的发运量会有较大影响。 

5、 内蒙地区煤矿超产情况 

内蒙地区煤管票对黑煤的控制较好。煤管票较年前安检高峰期有所放开，目前正常领用，以旗行

政级别按煤种发放煤管票（原煤、洗煤、干湿煤）。由于鄂尔多斯井工矿每天例行 2小时安检，安检对

鄂尔多斯的影响很小。 
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6、 今年环保对煤炭产量的影响 

经过去年的环保改造，诸多煤矿、发运站、洗煤厂的环保设施（大棚）已基本完备，对个别煤站

台的发运会有影响。 

7、 铁路发运情况 

呼铁局今年计划全年增加煤炭发运量 4000 万吨。但受站台装车能力限制，短时间内发运量打不满。

同时包西线今年运力也有增量 

 

调研对象 2：内蒙某民营煤炭生产贸易企业 A 

企业概况 

主营煤炭生产及贸易，煤种几乎全部为动力煤。2018年自产煤 5200万吨，贸易外购煤 3400 万吨，

销售 8400万吨，90%为下水煤，10%自产块煤走坑口地销，主要销往煤化工和当地企业。进口煤涉及不

多，全年只有 3-4船进口煤。 

1、 2018 年产量下降原因 

自产量最低的时间是去年 7-9月份，目前为止产量已逐步恢复。产量下降的原因在于位于准旗的

老旷资源枯竭，进一步深采缺乏经济效益；叠加去年 6-9月新增产能的释放受到环保、安检的干扰，

产量释放受限。但今年新批的煤矿产能已陆续投产，产量恢复。 

2、 春节放假情况 

春节每年均例行放假 3 天，但放假期间没有短倒汽运，随着初 7、初 8 汽运的恢复，生产也已恢

复正常。 

3、 2019 年产销计划 

2019 年产销预计与 18 年持平，但会加大外购量，主要用于拓宽特殊煤种的销售，加大非电用煤

客户的开发。 

4、 企业库生产、存及发运情况 

由于坑口环保要求煤不落地，所以坑口没有库存，库存集中在站台。由于春节期间短倒汽运放假，

但铁路发运正常，站台煤炭进少出多，库存偏低。煤企自产原煤完全成本 150 万/吨不到，外购成本

345 元/吨，到港成本 610元/吨。 

5、 鄂尔多斯 2019 年原煤产量预测 

鄂尔多斯准旗的煤质正在逐步变差，可开采的原煤数量也在减少，19年预计产量不会有太大增幅。

与此同时，伊旗和乌审旗的煤化工地销需求在增加。 

6、 蒙华铁路通车时间及运力增量 

蒙华铁路预计 2019年底通车，由于途径多个原煤主产区，煤源不是主要问题，但目前来看，由于

蒙华铁路的发运成本较高，立户的企业偏少，预计通车后蒙华铁路的运量是一个逐步增多的过程。 

 

调研对象 3：内蒙某民营煤炭生产贸易企业 B 
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企业概况： 

2018年产能 2500 万吨，共有 6座煤矿，在产 5座，无新增产能计划，自产量 2000 万吨。销售量

3000万吨。煤炭外下水和直达煤均有，省内和相邻省份之间采用汽运和火车直达的销售方式；煤炭外

销中地销占 2/3，下水煤占 1/3，以销售终端电厂为主，长协和市场煤的销售比例约为 1：1,年度长协

价 535元/吨。19 年预计产销与 2018 年持平。 

1、 目前鄂尔多斯地区坑口生产情况 

目前坑口复工节奏正常，甚至较往年略偏快，地销利润可观，煤矿处于能产就产的状态，到成本

线才会考虑是否停产减产。该煤企坑口价 350元/吨，到港成本价 605元/吨。 

2、 5000 大卡煤相对其他煤种销量较好的原因 

4000大卡的印尼煤相对内产煤更便宜，与此同时，由于沿海地区严控煤炭消费量，所以南方电厂

倾向采购高卡煤来减少耗煤量。 

3、 近期坑口销售压力较大的原因 

近期坑口需求不佳，正在考虑是否降价销售，原因主要有两个：大秦线发运倒挂，制约发运量；

下游库存偏高，缺乏补库动力。 

4、 对榆林煤矿限制超产的看法 

该企业认为榆林地区国企没有超产的动机，同时完成原始积累，净资产在 50亿以上的民营煤矿也

没有超产的动力。但急于回本的民营矿有超产的动力。由于民营矿的超产幅度很大，预计 2019 年榆林

超产量将减少 70%-80%。 

5、 近期呼铁局铁路批车情况 

该企业表示呼铁局近期有政策出台，针对近期煤企在淡季的发运将给予后期 3倍的批车量。即目

前煤企 100万吨的发运量将带来后期 300万吨的批车量。这无疑将增加近期煤企降价销售的动力。 

 

调研对象 4：内蒙某煤炭集运站 

1、企业概况 

该集运站位于鄂尔多斯伊旗境内，设计发运能力 1000万吨/年。发运主要包括集运站配套和铁路

专用线两部分，集运站包括散装站台和快速装车系统两部分，散装站台最大储煤量 20万吨；快装系统

2018 年 1 月 14 日开始运营，有汽车受煤坑四座，储煤量 1 万吨的火车在线装车仓 1 座，装 1 列车 1

小时 30分钟。近期已实现年发运煤炭 7000 万吨，远期将实现年发运煤炭 1000万吨。 

2、 站台库存情况 

站台目前最大储煤棚可存煤 8万吨，今年计划新建 20万吨新大棚，配合新的装车线，建设成本 1

平米 800元。目前站台存煤 15万吨，存煤水平偏低，顶峰时期最多 40万吨存煤。年前受矿难的影响，

陕西的用户转向内蒙采购，煤矿和站台库存消耗很快。 

3、 铁路局批车计划情况 

来站台发运占客户一般自带计划（按照淡季的发运量批计划，或者从市场上购买车皮计划），由于
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发运站本身对铁路运力本身的使用量较小，站台自己立户申请计划较为困难，所以路局批的计划也不

多（1个月 1、2列）。 

4、 站台发运费用 

站台租赁费和中转费是站台的主要收入来源，散装中转费 12元/吨，快装系统 18元/吨，冬天额

外交 1.6元的防冻剂费用。另外用户还需缴纳给站台 1元/吨上站票费用（主要包括园区的物业服务-

路滑，道路修缮，清扫服务）。 

5、 站台煤源流向 

煤炭流向主要经过 3条线路下水，具体包括：东线（计划逐步增多）：站台-包准线-大秦线-秦港

（运费相对便宜）；北线（目前运量最大）：站台-包神线-包头万水泉-蒙冀线-曹妃甸；南线（运量较

小）：站台-准池线、朔黄线-黄骅港（神华专用线）。 

6、 储煤棚及环保问题 

原则上环保局不同意露天堆放。但在规定的时间节点（2018 年年底）之前开工建设储煤棚，则可

以允许露天堆放，目前基本上该地区所有发运站都已经在规定时间之前开始建设储煤棚。去年 6、7

月份中央环保督察组督察造成站台停产 1个月，19年预计环保督察将继续。 

7、 煤源、计划量、价格倒挂对发运量的限制程度 

煤源相对好组织，铁路计划限制发运量受限更多。部分贸易商为了保证旺季发运量，淡季即使亏

损也会保持发运。铁路计划量主要集中在淮矿，中煤，浙江物产，大秦物流等国企手中。 

 

调研对象 5：伊旗某民营煤矿 

企业概况 

煤矿占地 87 平方公里，总资产 48 亿元，1200 万吨设计产能，服务年限 100年。去年开始正式投

产。去年生产 700 万吨，今年计划力保 1200万吨，力争 1300万吨。生产销售的主要煤种为高热低硫

优质化工动力用煤。一天产量 4-5万吨，即产即销。具体煤种包括：2-5籽、4-9块、6100大卡，0.4S, 

4%-5%A；末煤不经过洗，热值不低于 5500Q，0.5S；原煤，热值 5800Q-5900Q 

1、生产成本及销售情况 

去年以地销为主，今年开始实行地销+铁路到港销售模式。洗煤厂有 800万吨洗选能力，只洗块煤

计划年销售 600-700万吨粉煤，300万吨原煤，300万吨洗煤，每天销售量 4万吨以上。下水煤方面今

年计划销售 500万吨以上。去年下水煤销售量在 300万吨左右。 

块煤和籽煤给化工厂及一些中小用煤企业（玻璃、陶瓷、水泥、煤制油、煤制气、煤制甲醇、煤

质烯烃）；原煤供给附近洗煤厂和宁夏；粉煤下水到曹妃甸；原煤坑口价 340 元/吨，含块率 40%多，

固定碳较高。蒙华通车后下水煤计划走蒙华线。 

下水煤定价按照按 CCI指数倒推，吨煤完全成本在 200元以内。 

2、 煤管票发放问题 

煤管票按照核准煤矿产能发放，但我们了解到内蒙地区超产现象比较普遍，国企相对超产较少。
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该企业认为今年煤管票政策预计力度和去年差不多 

3、 环保对生产的影响及煤矿复工问题 

由于井工矿地面不见煤，清扫比较规范，所以该企业受环保影响不大。内蒙地区安检如果不出意

外基本都是例行检查。榆林复工偏慢，该企业预计坑口-港口倒挂将维持到 3-4月份 

 

调研对象 6：陕西某煤炭集运站 

1、 企业概况 

该集运站位于陕西境内，横跨陕蒙边界，煤源来自陕西和内蒙的煤矿（陕西 5个，平均 200万吨；

山西平均 1000万吨）。铁路流向主要包括 3条线路：1、北路：通过西安局请车，走包西线，大秦线到

港下水。2、南路：目前走包西线，年底蒙华通车后走蒙华线到内陆即两湖一江地区。3、东路：走冯

红铁路，瓦日线到日照港。年中转能了 240万吨。19年计划新建二期站台，储煤棚 2-14万吨。 

2、站台发运情况 

站台去年发运量 236万吨，前年 180万吨左右，增量主要在济南的电煤，发运以电煤为主，兼有

化工、冶金、喷吹煤。236 万吨中有 40万左右发运到北放港口，200万吨左右南下发运到华能、国电

等终端用户。今年长协量 260 万吨，发到北港 100 万吨，8 个点对点长协 160 万吨，预计年总发运量

360 万吨。 

3、站台库存情况 

该站台目前储煤棚容量 8万吨，场存量 4万吨，今年 11月二期工程完工后有新的 12-14万吨储煤

棚投入运营。 

4、 站台发运费用 

站台中转费 60元/吨（包含给铁路局代收代缴的服务费），付款方式全部采用预付款。 

5、 站台煤源及下水情况 

站台下水的煤源 90%来自内蒙，蒙煤对市场的反映比较灵敏。陕煤基本不下水，或作为蒙煤的配

煤下水。站台到曹妃甸的铁路运费在 220元/吨-240元/吨。 

6、 煤矿复工情况 

榆林内部复产煤矿很少，基本只有神华国有矿有所复产，井工矿验收条件严苛，预计两会后才会

有所缓解。 

 

调研对象 7：陕西煤炭生产、运销企业座谈会 

1、 铁路运输情况 

陕西地区有 4条铁路和两个物流公司.4条铁路分别是靖神铁路，红宁铁路（去年运量 2058 万吨，

今年计划实现 2400万吨）、榆横铁路、冯红铁路（通瓦日线）。北方四港秦皇岛、曹妃甸、黄骅港、京

唐港四大港口均有覆盖，并通过瓦日线链接京杭运河。 

2、煤炭销售及价格情况 
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煤炭销售区域覆盖神木和府谷，年销售量 1700 万吨，铁路和地销比例 3比 7，铁路从神木西站发

运，整体铁路运量 2500万吨。该公司有 3大主力矿井：柠条塔（年产最大，2000 万），红柳林，张家

茆。地销的煤种主要有混煤和原煤，供给给山西、陕西、河北山东等化工和兰炭企业。铁路主要发运

内陆的化工，水泥和电厂，港口的下水煤量很少。 

目前 5800大卡化工煤坑口价 450元/吨, 30元/吨站台费，100元/吨短倒 150元/吨铁路运费 港

杂 30元/吨  到港（曹妃甸）价 740元/吨。 

3、矿难后榆林市煤矿复工情况 

榆林前期申请复工审批的 49家煤矿目前批复了 47家，但批复之后还有个验收的过程，逐矿验收，

谁验收谁负责，预计两会之前复不了产，并且明确规定复产后绝不能超产。该企业预计 6月份之间煤

矿都不会正常生产，现阶段总体生产较矿难前减少 80%。该企业的 3 个主要煤矿年前停了两个，今天

开始验收，煤管票方面没有变化。 

4、神木地区 19 年新增产能情况 

19 年神木地区两处新增产能小宝当、曹家滩，总设计产能合计 4500 万吨。去年产量 800 万吨，

现在处于出工程煤的阶段，今年产量预计 3000 万吨。2019 年除了这两个产能外神木地区基本没有其

他新增产能。 

 

调研对象 8：榆林某煤炭发运站台 

1、 企业概况： 

该站台 2014 年 7月开始投入运营，自营洗煤厂 2016年 11月开始运营。自有煤矿以气精煤为主。

站台 14-16年以代发为主，18年 9月以后开始转为自发模式，自发煤种中的卡气煤为主，南下到长治、

临汾，或混以外购的高卡煤，铁路下水发运至国投京唐港。 

2、 站台发运及库存情况： 

由于目前陕西地区复产煤矿偏少，且坑口价格太高，站台表示采购较难；山西地区部分露天矿只

销售不生产，以消耗库存为主，所以煤源较为紧张。由于港口倒挂严重，目前站台发运量一天一个大

列，去年高峰时期 1天 4个大列，目前库存 3-5万吨，库存偏低，正常情况 10-15万吨。 

该站台发运 5000 大卡下水煤短倒费 70-90 元/吨，铁路到京唐港运费 148 元/吨，站台费 25 元/

吨，港杂费 25元/吨，现阶段倒挂 30-50元/吨。 
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免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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