
远离九鼎系，卖出天润曲轴 
 

天润曲轴与九鼎运作的时间表 

 

外商独资，拥有福特、捷豹路虎等众多国际整车优质客户资源的汽车铝合金压铸

零部件东莞鸿图。 

  2015 年 9 月 20 日，东莞鸿图董事会发布决议，公司原控股股东 MMP 将其持

有的东莞鸿图 79%的股权作价约 4.01 亿港元转让给重庆九鼎。 

  2015 年 11 月 17 日，九鼎新材发布公告称，拟收购东莞鸿图及德国某知名

汽车结构件制造企业，以及争取德国某知名汽车上市公司控股权。重庆九鼎与九

鼎新材对东莞鸿图的并购博弈，在今年年初也有了定论。 

  1 月 14 日，东莞市商务局出具《关于外资企业东莞鸿图精密压铸有限公司

补充章程之十三的批复》，批准了 MMP 对重庆九鼎的股权转让。本次股权转让的

完成，也让东莞鸿图由外商独资企业变更为中外合资企业。 

2016 年 5 月 20 日，公司就终止重大资产重组事项召开投资者说明会，表示

双方不能在收购方案上达成一致，致重组未能完成。而根据九鼎新材之前对汽车

轻量化布局上的规划，就有不少投资人猜测，本次并购终止或与重庆九鼎控股东

莞鸿图有关。 

  9 月 19 日，天润曲轴发布定增预案，拟作价 7.7 亿元溢价 42.46%收购重庆

九鼎、JDT、MMP 持有的东莞鸿图 100%股权。在本次公告发布之前，天润曲轴早

已于 3月 23 日因筹划重大事项开市停牌。 

  2015 年 12 月 3 日，天润曲轴便与昆吾九鼎投资管理有限公司签署了《战略

合作协议》，表示双方将在新材料、汽车上下游核心零部件等高端装备领域及海

外投资等方面结成战略合作伙伴关系。而此前获得东莞鸿图控股权的重庆九鼎则

是昆吾九鼎的孙公司，同为东莞鸿图股东的 JDT 也同样归属于昆吾九鼎。 

 

 
在天润曲轴的十大股东中并不见九鼎系的踪迹，而在资本运作的项目中，天润曲

轴8月26日已经发行了一批项目做主业——曲轴。而9月20日的收购明显是“插



队的”。九鼎在一级市场拿下东莞鸿图后，没能放进九鼎新材，转而投奔了天润

曲轴。收购东莞鸿图的这家九鼎系公司是专门为运作东莞鸿图打造的。 

 
从这些简单的参股关系图谱中，我们可以直观的看到，东莞鸿图的资本运作意图

明显，处理非常干净。 

 

那么我们来估算一下东莞鸿图给天润曲轴带来什么？ 

 



 

通过这一次的提高注册资本，东莞鸿图的资产就到了 6.7 亿，股东权益增加到了

5.5 亿。 

 

公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买重庆九鼎、JDT、MMP 合法持有

的东莞鸿图 100%股权，交易价格为 7.7 亿元。交易对价的支付方式为发行股份

及支付现金，其中现金对价 3亿元，其余由上市公司通过发行股份方式支付。 

   九鼎系投入的是 3.56 亿（港币），收回了 3亿人民币现金，就是现金全部收

回来了，还得到了 4.3 亿的股票等价物。那么九鼎放进上市公司的是什么，东莞

鸿图承诺 2016-2018 年实现的净利润分别不低于 6000 万元、7500 万元、9900

万元，三年合计不低于 2.34 亿元。而东莞鸿图 13 年到 15 年的利润一直在 3 千

万到 4千多万，怎么就突然多了 2千万出来。 

兑现不了业绩是大概率事件。 

   天润曲轴得到了什么？在整个利益交换的过程中，天润曲轴没有得到任何好

处。因为之前没有任何的利益关联，除非九鼎系私底下用 3亿现金中的少部分“关

系”了天润曲轴的实际控制人。 

投资者得到了什么？本次发行股份购买资产的股份发行价格为 7.48 元/股

（现价 9.6 元），不低于定价基准日前 20 个交易日股票交易均价的 90%。 

股民得到的是 

（1）业绩承诺， 

（2）吝啬的分红。这家公司 2009 年到现在融资了 19.2 亿，只派息了 1.2

亿。只拿钱不给钱的。 

（3）别人更低的成本，定增价 7.48 元，你要 9.6 才能买。 

（4）九鼎系拿 3 亿在财务报表上晃了一下，拿走了，身上就多了 4 亿多股

票等价物给定增对象，完整手下 7.7 亿现金走人。 

 

好分析完毕。远离九鼎系，远离“股权黄牛党”，珍惜财产！！天润曲轴，

不好意思，不能买！！！ 

 


