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  本期观点    

伦铜低位返升，带动沪期铜返升，沪铜 1501 主力合约开于 46600 元/吨，

午前跟随外盘维持在 47000 元关口波动，午后再度回落，最后收报于 46810

元/吨。今日上海电解铜现货报升水 50 至升水 120 元/吨，升水铜成交价格

47860 元/吨-47980 元/吨。今日现货市场成交清淡，上半场持货商出货较多，

下游消费企业按需采购，贸易商搬货。下半场供应明显减少，持货商出货意

愿减弱。 

 

  市场概要   

    原料市场            

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格持平，近期铜精矿供应压力增大，

产出扩张促使加工费上扬，冶炼厂产量恢复增长，但下游消费很可能旺季不

旺，走向疲弱，出现逆季节性下行。铜精矿计价系数，目前 20%品味现货铜精

矿含税自提计价系数 82%-83%，送货到厂 85%-86%。 

   期货市场                 

沪铜主力合约1501夜盘小幅高开上行，开盘46600元./吨，午盘后冲高回

落，跌120元/吨，报收46810元/吨，主力合约成交减少，持仓量下降，较多

空单平仓出场。 

   下游市场      

铜材市场：四季度铜材企业接单积极，生产加工略有回稳但仍处于弱势，

市场买涨不买跌心态较重，供应端面临较大压力。市场预期国内需求或有回

暖，仍较看好前期国内固投基建的增长，但铜材线缆企业不认为电网投资有

较大的拉动，谨慎观望为主。今日电解铜小幅波动，铜材市场报价较稳，下

游长单拿货稳定，贸易商少量接货，成交一般。 

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价44200元/吨，持货商多观望等待，

进口市场表现谨慎主要参与者需求减少，下游拿货意愿减弱且多逢低接货，

令废铜价格难以企稳。市场活跃度较差，成交欠佳。 

 

  明日预测           

欧元区企业活动10月增长幅度小于预期，未来几个月形式仍然不太乐观。

近期的一系列数据显示中欧经济增长放缓明显，令市场承压。铜供应增加、

需求疲弱对价格的压力将越来越大，近期铜价连续下跌。秘鲁最大铜矿劳资

双方谈判无果，下周一将正式开始罢工，对铜价带来支撑，今日止跌企稳。

现货方面市场总体情绪偏空，不过有少量贸易商介入拿货，下游消费仍然不

乐观。预计铜价还是处于弱势盘整，明日运行区间 46400-46900 元/吨。 
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一、原料市场评述 

1、铜精矿市场评述 

今日市场现货铜升水报升水 50 元/吨到升水 120 元/吨之间，沪铜主力 1501 开盘 46600

元/吨，收于 46810 元/吨，跌 120 元/吨。今日铜矿价格维稳，货源充足，市场无明显消费刺

激，成交无明显起色。今日铜矿罢工新动态：据利马 11 月 4 日消息，秘鲁最大铜矿 Antamina

一工会领导人表示，已经确认了从下周一（11 月 10 日）起举行无期限罢工起举行无限期罢工

的计划，因劳资双方周二举行的谈判无果而终。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北

大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 82%-83%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系

数 79%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计价系数 83%-84%。 

2．废铜市场评述 

今日废铜价格维持震荡，个别地区有 100 元/吨的振幅。市场货源相对充足，持货商虽惜

售，但出货量仍有上升。采购商家逢低采购，成交转好。上海地区废铜持货商虽有挺价意愿，

但市场均逢低采购。华南废铜市场因货源紧张，近期局面也较低迷。山东市场近日采购量较

大，因华北供应量加大，相应加大废铜采购。但综合来看下游采购仍然有限，笔者了解到近

期不少采购废铜的用铜厂家出现融资困难的现象，资金面有限，废铜采购依旧萎靡，山东一

些厂家甚至放弃采购废铜转而采购粗铜来维持生产。 

表一 主要城市废铜价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注 

天津 44400 3885 +0.72% 不含税 

佛山 44200 4050 +1.88% 不含税 

保定 44200 4000 +2.44% 不含税 

上海 44150 3750 +0.94% 不含税 

数据来源：我的有色网 

主要市场仍是废铜货源紧张，冶炼厂采购需求难以满足。上海周边市场废杂铜基本无库

存，废铜与好铜价差缩小，废铜持货商出货意愿不强，大部分仍处于亏损状态。废铜需求日

趋好转，废铜供应受到市场关注，近日铜价的坚挺运行，废铜价差进一步收窄，料市场废铜

供应仍将维持紧张格局。 

二、现货市场追踪 

Myyouse 上海成交简报：沪铜蓄势反弹，早间好铜报价升水 160 左右，仍属于试探性报价，

反复测试下游的认可度。沪铜涨起后，好铜+120 时下游有少量补货。市场货源总体较为宽松，

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
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部分持货商议价出货，仍以贸易商搬货居多，截止小休盘，成交总量较昨日有回升。重新开

盘后，沪铜回调，贸易双方买兴增强，升水稳定至 120 附近。现货报价升水 100 左右成交氛

围好，成交主体仍为贸易商操作，下游备货较少。成交量有较明显回升。下午升水基本稳定

在 120，沪铜仍然偏弱，贸易双方持续拉锯，市场成交也多已刚性收货为主。成交量较上午有

所下降。 

1、升贴水价格走势分析 

今日上海电解铜现货报升水 50 至升水 120 元/吨，升水铜成交价格 47860 元/吨-47980

元/吨。持货商出货意愿仍强，日内好铜率先调降升水出货，与平水铜无价差，中间商观望，

下游按需，市场虽询盘活跃，但实际成交有限，空头气氛浓郁，市场畏跌。 

表二 上海地区现货升贴水价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B120 +20 含税 

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B110-B120 +20 含税  

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B90-B100 +10 含税  

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B50-B80 +0 含税  

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% B30-B50 +0 含税  

 数据来源：我的有色网 

隔夜美国 10 月 ADP 就业数据好于预期，暗示周五的非农就业数据或继续转好，利多美元

指数。今晚欧英央行将召开利率会议，目前市场聚焦于欧央行的非常规举措，即欧央行是否

会扩大 QE 规模。美国中期选举结果出炉，共和党在选举中赢得国会参议院控制权，同时还保

住了众议院多数党地位，标志着共和党将在未来两年“统治”国会，在本次选举结果公布之

后，市场投资者认为共和党的政策将会对金融市场更为“友好”，同时也更有助于美国经济增

长。10 月 ADP 就业人口增幅已经连续七个月超过 20 万人，显示美就业市场表现依然处于 15

年以来最佳的轨道上，将为周五公布的 10 月就业报告注入一针强心剂；而 10 月份 ISM 非制

造业 PMI 滑落至 6月份以来的最低值 57.1，但是仍然位于荣枯线以上，显示出美国经济仍然

动能较为强劲。同时美联储费舍尔表示希望美联储不要在达到通胀目标后才收紧货币政策，

该论调继续支撑美元强势运行。 

2．铜企出厂价格走势分析   

今日上海电解铜现货报升水50至升水120元/吨，升水铜成交价格47860元/吨-47980元/

吨。沪期铜反弹乏力，今日中间商交投活跃，欲吸收低价货源，下游消费明显好转，主要是

周初持谨慎观望态度的今日有所“出手”，下午现货市场出现货源紧俏的情况。今日各大冶炼
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厂出货情况不是很理想，出厂价格受沪期铜下跌下降小有厉害，部分冶炼厂除正常交付长单

供应，散弹几乎没有成交。 

表三 6 日铜企出厂价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 48000 - 北方铜业 48050 - 

东营方圆 48050 - 鹏晖铜业 48000 - 

大冶有色 47950 - 金升有色 48000 - 

恒邦股份 48000 - 祥光铜业 48000 - 

数据来源：我的有色网 

3．国内主流地区价格走势分析 

今日上海电解铜现货报升水 50 至升水 120 元/吨，升水铜成交价格 47860 元/吨-47980

元/吨。沪期铜表现抗跌，现货市场铜价格基本和昨天持平。持货商出货意愿仍强，平水铜与

湿法铜仍受青睐，报价坚挺，好铜率先调降升水出货，与平水铜无价差，中间商观望，下游

按需，市场虽询盘活跃，但实际成交有限，空头气氛浓郁，市场畏跌。 

表四 6 日国内主流地区现货价格 

单位：元/吨 

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价 

价格 48100 48400 48050 47920 48085 48300 47980 48100 48240 48130 

涨幅 0 0 0 +20 0 0 +30 +50 0 +11 

数据来源：我的有色网  

4．明日铜市场趋势调查 

Myyouse评论：沪铜主力合约1501夜盘小幅高开上行，

开盘46600元./吨，午盘后冲高回落，跌120元/吨，报

收46810元/吨，主力合约成交减少，持仓量下降，较多

空单平仓出场。投资者担心欧元区和中国经济放缓，美

元指数上升造成铜价下跌。同时数据显示中国制造业活

跃度下跌，对中国出台政策刺激经济增长的预期在增

强，秘鲁罢工和国内生产商产量下降，又使铜供应过剩

的预期减弱。预计铜价还是处于弱势盘整，明日运行区间46400-46900元/吨。 
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三、期货市场追踪 

1．期货市场分析评述  

表五 6 日沪铜主要合约收盘数据 

合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量 

1411 47530 47750 -10 -0.02% 47900 47520 12280 39000 

1501 46600 46810 -120 -0.26% 47090 46560 423778 327448 

2、机构观点 

金元投资：铜昨日破位下跌后，今日第二天验证有效。我们对沪铜指数的K线进行详细的

分析后发现，沪铜仍旧是延续从去年9月份的空头趋势，昨日破位下跌，跌破前期的盘整区间，

很有可能重启新一波跌势。铜的技术上和基本面都是空头趋势，远月大幅贴水也证明了这一

点。铜肯定是要又跌，只是哪个时间点开始，昨日破位，我们建议进场尝试，今日反弹至昨

天上午的价格，建议继续加仓。国内远月的铜走势较弱，沪铜1503我们看至45000下方，空单

继续持有，反弹可加空。 

大有期货:日盘沪铜主力延续夜盘走势冲高47090，但未能站稳47000关口，午后盘买盘不

济，铜价出现回落走势，最后收盘报46800元，结算价较上一日下跌150元，持仓量减少1.2万

手至32.8万手，沪铜总持仓75.2万手增8000手。今日现货方面上海有色网报47850-48000元，

升水50元/吨-升水130元/吨。长江有色网报47900元-48000元，升水40元/吨--升水140元/吨。

贸易商由于铜价震荡较频繁，交投较为谨慎，下游企业按需采购，成交一般。技术上LME伦铜

延续下跌态势，前期低点暂时支撑有效，近期铜价维持6550-6680美元间运行，等待消息面的

指引。对应沪铜主力价格区间为46500-47200元间。由于近期消息面影响因素较为集中，短期

震较为荡频繁。操作建议不过分杀跌。空仓者观望为主。 

四、铜材市场追踪 

铜材市场较前月预期略好，接单积极性增加，尽管下游消费恢复缓慢，但国内刚需依然

存在，且家电、电子、变压器和连接件用铜需求仍较稳定，市场等待国内政策表现。近期数

据略有利好，欧元区数据较差但或影响有限，金属市场继续短线震荡调整；终端市场数据不

及预期，家电产销情况不容乐观，或至今年底将难有较大刺激，铜材消费受到限制，而现货

贸易商仍在寻求积极出货，整体成交一般。 

铜板带市场：部分铜板带厂家年底生产情况一般，单一铜带生产稳定且接单情况良好，

通信带和变压器带略好于同等产品，尽管订单增长带动作用不明显，而主要厂家长单供应仍

保持稳定，或受铜价弱势下行影响不大。四季度厂家无意调整加工费，整体市场维持正常水

平出货，部分厂家仍受资金紧张困扰产销受阻，开始出现局部地区厂家减停产现象，或将影
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响四季度末铜市消费，影响铜价回稳。铜杆线市场：今日电解铜报价基本企稳持平，铜杆线

贸易商调价不多出货积极，但出货成交情况较差，市场报价仍维持稳定，广东市场 3 毫米无

氧杆报价 49300 元/吨，8毫米无氧杆报价 48850 元/吨，下游接货积极性下降，观望情绪浓厚；

江浙市场贸易商出货一般，8毫米无氧杆报价 49300 元/吨，宁波市场电缆厂生产稳定，消化

前期电网招标订单，出货情况较好，成交转好。铜管市场：今日铜管报价暂稳，青岛 T2 紫铜

管报价 54950 元/吨，天津 T2 紫铜管报价 55150 元/吨，华南市场 T2 紫铜管报价 55850 元/吨，

受家电市场产销下滑影响，下游消费表现欠佳，而空调增速持续放缓，制冷用铜管销量下滑，

且整体刺激作用较小，成交较差。 
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