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资料来源：Wind 

 焦炭价格再度上涨，关注焦煤板块 
全国焦炭价格普涨 
全国部分地区焦炭价格上调 50 元/吨 

据我的钢铁网数据，20 日辽宁沈阳地区冶金焦上涨 50 元/吨，20 日江苏徐
州地区焦粉价格上涨 50 元/吨，后市看涨。20 日长治焦炭市场整体上涨 50，
现 A13S0.7,CSR55-60 主流承兑出厂含税 1600 元/吨左右，市场交投气氛
活跃。自 3 月 20 日起山东鲁中地区焦化企业焦价提涨 50 元／吨，执行二
级焦 1720 元／吨，准一级焦 1800 元／吨。 

 

焦炭期货价格刷新年内新高 

3 月 20 日焦炭期货主力合约 1705 日盘上涨，盘中触及年内高点 1919 元/

吨，最终报收 1900 元/吨，焦煤期货也有所上涨，报收 1307 元/吨。值得
关注的是，目前的焦炭以及焦煤主力合约在上涨后还是处于贴水状态，贴
水幅度 100 元-200 元之间，同时焦炭焦煤比达到了 1.4537，处于较高状
态，焦化厂盈利略有改善。 

 

建筑钢材成交量相对指数环比有所上升 

上周（3 月 13-19 日），全国建筑钢材成交量相对指数有所上升，全国 67.9

增 3.3，北方 48.1 减 2.1，华东 86.1 增 7.5，南方 60.5 增 2.0。从成交量
情况看，全国成交量除北方外皆有所上涨，在 3 月 15 日的报告《焦炭价格
持续上涨，关注焦煤板块》中，我们提到，1、2 月份全国房地产成交相对
较好，同时房企拿地较为积极，预计全国建筑用钢量全年将同比有所提高，
从而带动焦炭焦煤消费量上升。 

 

低库存叠加增产预期，焦煤价格有望上行 

据我们了解到，今年以来由于焦企盼跌煤价，因此前期接货不多，之前焦
煤价格小幅下调后，当前焦企补库意向渐浓，加之两会结束后焦企有提产
预期，我们判断未来焦化厂将有补库存需求。近日，山西省开始了安全检
查，我们判断山西省超产现象将进一步得到整治，部分焦煤矿的产量有所
下降。综合来看，焦煤价格反弹有望，我们推荐关注焦煤板块的投资机会。 

 

风险提示：煤价下跌风险，钢铁产量不及预期，央企改革不及预期。 
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