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报告期内，公司向董事、监事、高级管理人员支付薪酬的情况如下：

单位：万元

项目 2018年度 2017年度 2016年度

董事、监事、高级管理人员薪

酬

2, 421.44 1, 759.46 1, 658.00

注：上表列示的董事、监事、高级管理人员薪酬均为应支付的税前薪酬。

公司根据《红塔证券股份有限公司董事会议事规则》、《红塔证券股份有

限公司董事会提名及薪酬委员会议事规则》、《红塔证券股份有限公司薪酬管

理办法》等制度的规定，结合市场变化和公司实际情况制定相应职位的薪酬

水平。 公司发放的董事、监事、高级管理人员薪酬不存在显失公允的情况。

除上述关联交易外，公司部分关联自然人在公司开立期货账户、融资融券

账户并开展相关交易等。 具体情况如下：

单位：元

关联方 项目 2018年度 2017年度 2016年度

江东 期货经纪手续费 - 1, 434.88 617.67

李玟晓 融资融券利息收入 - - 25, 488.18

陆琳 融资融券利息收入 - - 12, 690.55

①发生的原因及必要性

公司作为注册地在云南省内的证券公司， 营业网点在云南省内分布较为

广泛。公司的关联企业和关联自然人多数在云南省内，部分关联方选择在公司

开立证券账户、期货账户可以享受更便捷的服务，具有一定的合理性。

②定价依据

公司制定了相应管理办法和审批流程，综合考虑了客户的交易方式、交易

量、交易频率、资产规模等因素，制定了差异化佣金收取标准，具体佣金收取标

准由营业部与客户按照市场原则协商确定。

③公允性分析

上述交易是按照市场化原则做出的日常经营交易， 不存在显失公允的情

况，关联交易规模占比极低，对公司期货经纪业务收入、利息收入不具有重要

性。

④未来发生的持续性

公司的营业网点在云南省内分布较为广泛， 未来不排除与其他关联自然

人继续发生关联交易的可能性。

3、偶发性关联交易

（1）红塔基金向红塔银行购买资产管理计划收益权

单位：元

关联方名称 关联交易内容 2017年度

红塔银行 购买资产管理计划收益权 52, 500, 000.00

①发生的原因及必要性

公司向红塔银行购买的资产管理计划收益权为公司日常经营所需， 投资

标的由市场形势、公司投资需求、风险偏好、产品特点等确定，具有合理性。

②定价依据

报告期内， 公司向关联方购买资产管理计划收益权根据市场资金供需水

平、认购对象预期收益、认购期限等因素共同确定。

③公允性分析

报告期内， 公司向关联方购买资产管理计划收益权根据市场资金供需水

平、认购对象预期收益、认购期限等因素确定，交易价格考虑了投资标的预期

收益情况，价格具有公允性。

④未来发生的持续性

由于上述业务为偶发性关联交易，公司采取了“一事一议” 的政策对偶发

性关联交易进行决策，预计该类关联交易不具有可持续性。

（2）公司向关联方借入长期次级债务、委托借款

①向关联方借入长期次级债务

公司分别与中烟浙江省公司、浙江省烟草公司台州市公司、浙江省烟草公

司杭州市公司、华叶投资、中烟云南省公司、云南省烟草公司玉溪市公司、上海

烟草集团有限责任公司签订《长期次级债务借款合同》。 根据合同约定，公司

为满足正常流动性资金需要向前述主体借入长期次级债务， 次级债务的清偿

顺序在普通债之后，次级债务的借入、偿还应符合《证券公司次级债管理规

定》，相关借款本金、借款利率、借款期限情况如下：

单位：万元

债权人 日期 借款本金 借款利率 借款用途 借款期限

中烟浙江省公司 2018.05.29 100, 000.00

3 年 内 利 率

5.5% ； 展期 2 年

利率根据届时市

场情况协商确定

补充公司流动资

金

借款期限为 3+2 年， 其中固

定期限为 3 年， 债权人可在

第 3 个计息年度付息日前

60 日选择要求债务人在付

息日兑付本息， 或选择要求

债务期限展期 2 年

浙江省烟草公司

台州市公司

2018.06.08 50, 000.00

3 年 内 利 率

5.5% ； 展期 2 年

利率根据届时市

场情况协商确定

补充公司流动资

金

借款期限为 3+2 年， 其中固

定期限为 3 年， 债权人可在

第 3 个计息年度付息日前

60 日选择要求债务人在付

息日兑付本息， 或选择要求

债务期限展期 2 年

浙江省烟草公司

杭州市公司

2018.06.11 50, 000.00

3 年 内 利 率

5.5% ； 展期 2 年

利率根据届时市

场情况协商确定

补充公司流动资

金

借款期限为 3+2 年， 其中固

定期限为 3 年， 债权人可在

第 3 个计息年度付息日前

60 日选择要求债务人在付

息日兑付本息， 或选择要求

债务期限展期 2 年

华叶投资 2018.7.11 20, 000.00

3 年 内 利 率

5.5% ； 展期 2 年

利率根据届时市

场情况协商确定

补充公司流动资

金

借款期限为 3+2 年， 其中固

定期限为 3 年， 债权人可在

第 3 个计息年度付息日前

60 日选择要求债务人在付

息日兑付本息， 或选择要求

债务期限展期 2 年

中烟云南省公司 2018.7.11 80, 000.00

3 年 内 利 率

5.5% ； 展期 2 年

利率根据届时市

场情况协商确定

补充公司流动资

金

借款期限为 3+2 年， 其中固

定期限为 3 年， 债权人可在

第 3 个计息年度付息日前

60 日选择要求债务人在付

息日兑付本息， 或选择要求

债务期限展期 2 年

云南省烟草公司

玉溪市公司

2018.8.2 100, 000.00

3 年 内 利 率

5.5% ； 展期 2 年

利率根据届时市

场情况协商确定

补充公司流动资

金

借款期限为 3+2 年， 其中固

定期限为 3 年， 债权人可在

第 3 个计息年度付息日前

60 日选择要求债务人在付

息日兑付本息， 或选择要求

债务期限展期 2 年

上海烟草集团有

限责任公司

2018.9.18 100, 000.00

3 年 内 利 率

5.5% ； 展期 2 年

利率根据届时市

场情况协商确定

补充公司流动资

金

借款期限为 3+2 年， 其中固

定期限为 3 年， 债权人可在

第 3 个计息年度付息日前

60 日选择要求债务人在付

息日兑付本息， 或选择要求

债务期限展期 2 年

②公司向关联方借入委托借款

2018 年，公司向关联方合和集团、滇西水泥、红塔蓝鹰借入委托借款用于

补充营运资金，相关委托银行、借款本金、借款利率、借款期限情况如下：

单位：万元

关联方 / 委

托人

受托银行

合同签署

日期

借款本金 借款利率 借款用途 借款期限

合和集团 光大银行 2018.06.08 69, 300.00 5.4%

补充公司营运

资金

2018.06.08-2019.06.07

合和集团 红塔银行 2018.04.13 60, 000.00 5.4%

补充公司流动

资金

2018.04.13-2019.04.13

滇西水泥 红塔银行 2018.06.06 20, 000.00 5.4%

补充公司流动

资金

2018.06.06-2019.06.06

红塔蓝鹰 红塔银行 2018.04.27 10, 000.00 5.4%

补充公司流动

资金

2018.05.02-2019.05.01

同时，因借入上述债务，公司向关联方支付的融资利息支出如下：

单位：元

关联方 2018年度 2017年度 2016年度

中烟浙江省公司 32, 547, 945.21 - -

浙江省烟草公司台州市公司 15, 595, 890.41 - -

浙江省烟草公司杭州市公司 15, 369, 863.01 - -

合和集团 45, 187, 650.00 - -

红塔蓝鹰 3, 660, 000.00 - -

滇西水泥 6, 270, 000.00 - -

华叶投资 5, 093, 150.68 - -

中烟云南省公司 19, 528, 767.12 - -

云南省烟草公司玉溪市公司 22, 150, 684.93 - -

上海烟草集团有限责任公司 15, 671, 232.88 - -

关联方利息支出合计 181, 075, 184.24 - -

关联方利息支出占全部利息支

出的比例（%）

84.05 - -

①发生的原因及必要性

公司向关联方借入长期次级债务、 委托借款主要系用于补充公司的流动

资金。 2018 年以来公司扩大了自营投资规模，由于债券市场行情较好，公司进

一步拓展了固定收益类投资业务，此部分业务均涉及到大量的自有资金投入，

公司为开展前述业务向关联方借入长期次级债务、 委托借款具有必要性。 同

时，根据《证券公司次级债管理规定》，公司借入的长期次级债务可按照一定

比例计入公司净资本，能够夯实公司的资本规模，进一步增强公司抵御风险的

能力，对公司各项业务的健康开展具有积极意义。 此外，公司的资产负债率一

直以来均处于较低的水平， 公司借入长期次级债务及委托借款以后进一步优

化了公司的财务结构，具有合理性。

②定价依据

报告期内，公司向关联方借入长期次级债务、委托借款所执行的利率主要

根据同行业借款的执行利率、市场资金供需水平、借款的额度、借款期限、公司

的信用等级等因素共同确定。

③公允性分析

公司借入的长期次级债务、委托借款与其他证券公司借入(发行)的长期次

级债利率比较如下：

单位：万元

借入（发行）

主体

类别 日期

借款（发行）

本金

利率 期限 数据来源

红塔证券

长期次级债

务

2018.05.29 100, 000.00 5.5%

借款期限为“3+2 模

式” ， 即固定期限为

3 年， 债权人可在第

3 年到期前， 选择要

求偿付本息或将债

务展期 2 年

签订的合同

2018.06.08 50, 000.00 5.5% 签订的合同

2018.06.11 50, 000.00 5.5% 签订的合同

2018.07.11 20, 000.00 5.5% 签订的合同

2018.07.11 80, 000.00 5.5% 签订的合同

2018.08.02 100, 000.00 5.5% 签订的合同

2018.09.18 100, 000.00 5.5% 签订的合同

委托借款

2018.06.08 69, 300.00 5.4% 1年 签订的合同

2018.04.13 60, 000.00 5.4% 1年 签订的合同

2018.06.06 20, 000.00 5.4% 1年 签订的合同

2018.05.02 10, 000.00 5.4% 1年 签订的合同

华泰证券

长期次级债

券

2018.05.10 280, 000.00 5.2% 3年 Choice金融终端

中金公司

长期次级债

券

2018.04.20 100, 000.00 5.3% 5年 Choice金融终端

银河证券

长期次级债

券

2018.05.24 550, 000.00 5.38% 2年 Choice金融终端

招商证券

长期次级债

券

2018.01.12 164, 000.00 5.56% 2年 Choice金融终端

广州证券

长期次级债

券

2018.06.22 101, 000.00 5.5% 3年 Choice金融终端

财达证券

长期次级债

券

2018.08.08 200, 000.00 5.8% 3年 Choice金融终端

中航证券

长期次级债

券

2018.08.23 50, 000.00 5.5% 3年 Choice金融终端

华创证券

长期次级债

券

2018.08.23 80, 000.00 5.6% 3年 Choice金融终端

国都证券

长期次级债

券

2019.01.14 70, 000.00 5.8% 3年 Choice金融终端

经核查，公司借入的长期次级债务、委托借款与其他证券公司发行的

次级债相比，执行利率不存在明显差异，交易具有公允性。 同时，公司借入

的长期次级债务已按规定报经云南证监局备案，程序合法合规。

④未来发生的持续性

由于上述部分业务涉及的借款期限时间较长，预计该类关联交易仍将

具有一定的持续性。

⑤公司经营对关联方资金不产生重大依赖

证券公司补充流动性资金可以通过权益性融资与债务性融资两种手

段。 其中权益性融资包括能够计入资本金的各种融资手段，包括股东增资、

发行上市、配股等方式；债务性融资主要是指增加负债的方式增加公司流

动性资金等多种手段。 其中，发行长期次级债一方面增加公司的负债，同时

也能按照一定的比例计入公司资本金。

随着公司资本性业务的快速发展，急需补充公司流动性资金支持。 报

告期内，公司发行次级债能够夯实公司的资本规模，进一步增强公司抵御

风险的能力，对公司各项业务的健康开展具有积极意义。 公司之所以选择

此种方式作为增加净资本手段，一方面是考虑到公司成立以来公司股东多

次以增资的的方式为公司补充流动性支持，公司杠杆比例显著低于同行业

水平。 发行长期次级债虽然增加了公司负债但是又能增加公司净资本实

力，为证券公司常用的补充流动性手段。 另一方面，公司股东实力雄厚，能

够直接认购公司发行的次级债。 未来公司可以进一步选择发行上市、配股

等权益性融资补充公司资本金。

除通过借入长期次级债务、委托贷款举借债务外，公司债务性融资补

充公司流动性资金支持的手段丰富。 2019 年 3 月 29 日，公司经中国人民银

行（银发[2018]314 号）及中国证监会（机构部函[2015]2019 号）批准于银

行间市场发行短期融资券 10 亿元。 同时，公司还通过向银行及柜台客户发

行收益凭证补充短期资金，截至 2019 年 3 月 31 日，公司向中国邮政储蓄银

行、上海银行、招商银行、兴业银行、民生银行、公司柜台客户等发行收益凭

证余额 2.96 亿元。此外，公司取得中国工商银行、招商银行、兴业银行、中国

邮政储蓄银行、民生银行、上海银行等银行机构综合授信共计 108.00 亿元，

主要用于收益凭证、融资融券业务收益权转让、股票质押收益权转让、同业

借款、同业拆借、法人账户透支等各类债务融资。

除此之外，该等关联交易系商业化的市场行为，与其他证券公司发行

的次级债相比，执行利率不存在明显差异，交易具有公允性。 因此，公司经

营不对关联方资金产生重大依赖。 4、关联方应收应付款项情况

报告期各期末，公司关联方应收应付款项余额如下：

（1）应收项目

①应收款项

单位：元

项目名称

关联方

名称

2018年

12月 31 日

2017年

12月 31 日

2016年

12月 31 日

应收款项 香溢融通 200, 000.00 - -

合计 200, 000.00 - -

应收款项账面余额合计 162, 372, 926.65 24, 423, 567.14 21, 020, 112.24

占比（%） 0.12 - -

②其他应收款

单位：元

项目名称

关联方

名称

2018年

12月 31 日

2017年

12月 31 日

2016年

12月 31 日

其他应收款 合和集团 - - 10, 000.00

合计 - - 10, 000.00

其他应收款账面余额合计 44, 196, 370.06 58, 082, 565.33 45, 901, 074.62

占比（%） - - 0.02

③应收利息

单位：元

项目名称

关联方

名称

2018年

12月 31 日

2017年

12月 31 日

2016年

12月 31 日

应收利息 红塔银行 958, 904.11 - -

合计 958, 904.11 - -

应收利息余额合计 295, 996, 149.32 49, 811, 428.85 64, 874, 339.46

占比（%） 0.32 - -

（2）应付项目

①应付款项

单位：元

项目

名称

关联方

名称

2018年

12月 31 日

2017年

12月 31 日

2016年

12月 31 日

应付

款项

华夏

银行

610, 056.58 526, 369.46 487, 037.05

应付

款项

红塔

银行

13, 998.98 8, 421.78 3, 458.59

应付

款项

合和集团 - 700, 471.71 -

合计 624, 055.56 1, 235, 262.95 490, 495.64

应付款项余额

（合并口径）

15, 462, 490.96 14, 665, 805.04 12, 395, 501.28

占比（%） 4.04 8.42 3.96

②其他应付款

单位：元

项目名称

关联方

名称

2018年

12月 31 日

2017年

12月 31 日

2016年

12月 31 日

其他应付款 红塔银行 10, 857.14 - -

其他应付款 昆明产投 32, 932.17 - -

合计 43, 789.31 - -

其他应付款账面

余额合计

26, 077, 427.17 17, 046, 756.49 15, 199, 745.11

占比（%） 0.17 - -

③应付利息

单位：元

项目名称

关联方

名称

2018年

12月 31 日

2017年

12月 31 日

2016年

12月 31 日

应付利息 合和集团 2, 133, 450.00 - -

应付利息 红塔蓝鹰 165, 000.00 - -

应付利息 滇西水泥 330, 000.00 - -

应付利息 华叶投资 5, 093, 150.68 - -

应付利息 中烟浙江省公司 32, 547, 945.21 - -

应付利息 中烟云南省公司 19, 528, 767.12 - -

应付利息

浙江省烟草公司

台州市公司

15, 595, 890.41 - -

应付利息

浙江省烟草公司

杭州市公司

15, 369, 863.01 - -

应付利息

云南省烟草公司

玉溪市公司

22, 150, 684.93 - -

应付利息

上海烟草集团有

限责任公司

15, 671, 232.88 - -

合计 128, 585, 984.24 - -

应付利息账面

余额合计

142, 687, 989.34 - -

占比（%） 90.12 - -

5、关联交易对公司财务状况和经营成果的影响

报告期内，公司与关联方之间发生的交易遵循公平公正、诚实信用原

则，交易价格主要依据市场价格或与非关联第三方交易价格执行，关联交

易价格公允。

报告期内，公司发生的关联交易均为正常经营所需，且关联交易金额

占当期同类交易的比重较小， 未对公司财务状况和经营成果产生重大影

响。

6、独立董事对公司报告期内关联交易的评价意见

报告期内公司的关联交易已根据公司相关制度履行了审议程序，公司

独立董事对公司报告期内的关联交易进行审慎核查后认为：报告期内公司

的关联交易是公司因正常经营需要而发生的，符合公司利益，公司与关联

方所进行的关联交易为正常的商业往来，遵循了平等、自愿、等价、有偿的

原则，交易定价公允合理，符合市场规律和公司实际，不会对公司的经营产

生不利影响，不会损害公司及股东的利益，也不会构成对公司独立运行的

影响。

七、董事、监事及高级管理人员

序

号

姓名

董监高职

务

性别

出生

年月

本届任 期

起始日

简要经历 兼职情况

1 李剑波 董事长 男 1965.06 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权。 1986 年 8

月至 2015 年 1 月历任红塔集团科员、副科长、科

长、副总经济师、总经济师、副总裁；2015 年 1 月

至 2017 年 1 月任合和集团董事、常务副总经理；

2017 年 1 月至 2018 年 6 月任合和集团董事、总

经理；现任合和集团董事长，华夏银行董事；2009

年 4 月至今任红塔证券董事；2016 年 6 月至今

任红塔证券董事长。

合和集团董

事长； 华夏

银行董事

2 庞皓峰 董事 男 1971.1 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权。 1994 年 7

月至 1999 年 10 月历任中国银行湛江分行科技

技术部助理工程师、工程师、营业部信贷员、客户

经理、业务部商贸组组长；1999 年 10 月至 2012

年 5 月于华夏银行昆明分行红塔支行等历任客

户经理、业务室副经理、行长助理兼业务室经理、

营销部副处长、分行企业金融处处长、分行营销

一部主任、支行行长、分行个人业务部总经理等；

2012 年 5 月至 2013 年 9 月任东亚银行中国有

限公司昆明分行第一副行长；2013 年 9 月至

2017 年 4 月任中国民生银行昆明分行企业金融

四部总经理；2017 年 4 月至 2017 年 6 月任云投

集团金融部总经理；2017 年 6 月至 2018 年 8 月

任云投集团金融部总经理兼云南云投融资租赁

有限公司、云南云投股权投资基金管理有限公司

董事长；2018 年 5 月至今任云投商业保理 （深

圳）有限公司法定代表人 /执行董事；2018 年 8

月至今任云投集团金融事业部总经理，兼云南云

投融资租赁有限公司、云南云投股权投资基金管

理有限公司董事长，云南省资产管理有限公司董

事，云南云天化股份有限公司监事，北京云投京

控投资管理有限公司执行董事；2017 年 9 月至

今任红塔证券董事。

云投集团金

融事业部总

经理； 云南

云投融资租

赁有限公司

董事长；云

南云投股权

投资基金管

理有限公司

董事长；云

投商业保理

（深圳）有

限公司法人

代表、 执行

董事； 云南

云天化股份

有限公司监

事； 云南省

资产管理有

限 公 司 董

事； 北京云

投京控投资

管理有限公

司执行董事

3 肖淑英 董事 女 1961.12 2018.3.19

本科学历，高级经济师，中国国籍，无境外永久居

留权。1986 年 2 月任中烟总公司（国家烟草专卖

局） 财务物价部物价处干部；1991 年 12 月任中

烟总公司（国家烟草专卖局）综合计划司物价处

主任科员；1997 年 12 月任中国烟草物资公司

（滤材公司）经营管理部、财务部、投资部副主任

（主持工作）；2005 年 9 月任中国烟草投资管理

公司企业管理部、行业指导管理部主任；现任双

维投资副总经理（先后分管法律部、投资部、企

业管理部及银川分公司），国电双维内蒙古上海

庙能源有限公司董事长，内蒙古上海庙矿业有限

责任公司董事长，内蒙古维华矿业有限责任公司

董事长，红塔银行董事，阿尔金银行股份公司董

事；2016 年 6 月至今任红塔证券董事。

双维投资副

总经理 ；国

电双维内蒙

古上海庙能

源有限公司

董事长；内

蒙古上海庙

矿业有限责

任公司董事

长； 内蒙古

维华矿业有

限责任公司

董事长；红

塔 银 行 董

事； 阿尔金

银行股份公

司董事

4 李丽 董事 女 1969.7 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权。 1989 年 6

月至 1991 年 9 月任施甸县人民医院会计；1991

年 10 月至 1998 年 6 月任保山市对外贸易总公

司期货部负责人；1998 年 6 月至 2000 年 5 月任

中石化云南分公司会计；2000 年 5 月至 2002 年

3 月任金旅信托永安路营业部客户中心经理；

2002 年 3 月至 2015 年 12 月历任红塔证券昆明

环城南路证券营业部客户中心经理、营销中心经

理；2015 年 12 月至 2017 年 3 月任云南工投投

资管理部职员；2017 年 11 月至今任云南工投股

权运营部总经理助理；2018 年 3 月至今任红塔

证券董事。

云南工投股

权运营部总

经理助理

5 况雨林 董事 男 1962.11 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权。 1983 年 7

月至 1987 年 8 月任国家科委中国科技情报所重

庆所职员；1987 年 11 月至 1988 年 2 月任联邦

德国卡尔斯鲁厄国家科技中心职员；1988 年 3

月至 1992 年 1 月任国家科委中国科技情报所重

庆所职员；1992 年 1 月至 1994 年 12 月任深圳

亚洲自行车有限责任公司越南分公司职员；1994

年 12 月至 1996 年 12 月任深圳市中贸源公司投

资部总经理；1996 年 12 月至 2002 年 1 月历任

西南证券有限责任公司投资部副总经理、理财部

副总经理、研究咨询总部总经理、总裁助理；2002

年 1 月至 2007 年 2 月任红塔证券总裁助理、副

总裁；2007 年 2 月至 2018 年 3 月任红塔证券总

裁；2018 年 3 月至今任红塔证券首席经济学家；

2007 年 5 月至今任红塔证券董事。

无

6 李素明

董 事 、 总

裁、 董事

会秘书

男 1966.9 2018.3.19

博士研究生，中国国籍，无境外永久居留权。1986

年 7 月至 1997 年 6 月在西南大学工作；1997 年

7 月至 1999 年 12 月历任重庆国际信托投资公

司北京营业部副总经理、 总经理；1999 年 12 月

至 2007 年 9 月历任西南证券有限责任公司总裁

助理、 董事会秘书、 稽核总监；2009 年 11 月至

2018 年 3 月历任红塔证券副总裁、常务副总裁；

2008 年 10 月至今任红塔证券董事会秘书；2018

年 3 月至今任红塔证券董事、总裁。

无

7 张彤

独立

董事

女 1961.09 2018.3.19

硕士研究生，中国国籍，无境外永久居留权，注册

会计师、 注册税务师。 1983 年 8 月至 1993 年 2

月任云南财经大学教师；1993 年 3 月至 1999 年

11 月任云南亚太会计师事务所主任会计师；

1999 年 12 月至 2007 年 5 月任云南天赢会计师

事务所副所长；2007 年 6 月至 2011 年 1 月任中

瑞华恒信会计师事务所有限公司云南分所副所

长；2011 年 2 月至 2013 年 8 月任中瑞岳华会计

师事务所（特殊普通合伙）云南分所所长；2013

年至今任瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）云

南分所所长，永诚财产保险股份有限公司独立董

事；2015 年 3 月至今任红塔证券独立董事。

瑞华会计师

事务所（特

殊 普 通 合

伙）云南分

所所长；永

诚财产保险

股份有限公

司独立董事

8 伍志旭

独立

董事

男 1969.3 2018.3.19

硕士研究生，中国国籍，无境外永久居留权。1991

年 9 月至 1992 年 10 月任中国有色十四冶党委

宣传部宣传干事；1992 年 10 月至 1993 年 10 月

任云南商贸律师事务所专职律师；1993 年 10 月

至 1999 年 12 月历任云南海合律师事务所专职

律师、合伙人；1999 年 12 月至 2014 年 4 月任云

南千和律师事务所主任；现任北京德恒（昆明）

律师事务所主任、中国铁建高新装备股份有限公

司非执行董事；2018 年 3 月起至今任红塔证券

独立董事。

北 京 德 恒

（昆明）律

师事务所主

任； 中国铁

建高新装备

股份有限公

司非执行董

事

9 王国军 独立董事 男 1970.6 2019.3.15

博士研究生， 中国国籍， 无境外永久居留权，教

授。 1999 年 7 月至 2001 年 9 月任对外经济贸易

大学保险系讲师；2001 年 8 月至 2002 年 9 月在

韩国保险开发研究院从事博士后研究；2001 年 9

月至 2005 年 12 月任对外经济贸易大学保险系

副教授；2005 年 12 月至今任对外经济贸易大学

保险学院教授、 博导；2011 年 9 月至 2012 年 1

月为美国哥伦比亚大学商学院访问学者；现任东

吴人寿有限责任公司独立董事，阳光相互农业保

险公司独立董事， 东洋资产管理有限公司 （韩

国）外部董事，2019 年 3 月至今任红塔证券独立

董事。

东吴人寿有

限责任公司

独立董事 ；

阳光相互农

业保险公司

独立董事 ；

东洋资产管

理有限公司

（韩国）外

部董事

10 蔡嵘

监事会主

席

男 1968.04 2018.3.19

在读博士研究生，中国国籍，无境外永久居留权，

高级会计师。 1988 年 12 月至 1995 年 2 月任昆

明市审计局科员；1995 年 2 月至 2001 年 6 月历

任昆明市对外经济贸易委员会副主任科员、主任

科员，昆明市外商工会联合会常委；2001 年 6 月

至 2005 年 3 月历任昆明财政局主任科员、 昆明

财政局国库券交易部清理工作组成员；2005 年 3

月至 2008 年 9 月历任昆明市国资委主任科员、

副处长；2008 年 9 月至 2017 年 10 月任昆明产

投党委书记、董事长，2008 年 9 月至 2017 年 12

月任昆明市产业开发建设有限责任公司董事长；

现任华夏金融租赁有限公司董事，上海信厚融资

租赁有限公司董事长；2012 年 5 月至今任红塔

证券监事；2016 年 5 月至今任红塔证券监事会

主席。

华夏金融租

赁有限公司

董事； 上海

信厚融资租

赁有限公司

董事长

11 李奕霖 监事 女 1969.05 2018.3.19

硕士研究生，中国国籍，无境外永久居留权，中级

经济师。 1990 年 7 月至 1994 年 3 月任云南省产

品质量监督检验所助理工程师；1994 年 4 月至

2011 年 3 月历任中国烟草云南进出口有限公司

职员、 部门负责人；2011 年 4 月至 2013 年 9 月

任中烟云南省公司投资管理处副处长；现任华叶

投资副总经理， 云南红河实业有限公司董事，昆

明东软金沙信息技术有限公司董事，北京云天酒

店有限公司执行董事，云南红河投资有限公司董

事；2016 年 3 月至今任红塔证券监事。

华叶投资副

总经理 ；云

南红河实业

有限公司董

事； 昆明东

软金沙信息

技术有限公

司董事 ；北

京云天酒店

有限公司执

行董事 ；云

南红河投资

有限公司董

事

12 邵松长 监事 男 1969.01 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权，中级会计

师。 1991 年 8 月至 1994 年 9 月任浙江省金华财

政学校总务处职员；1994 年 9 月至 2001 年 11

月任杭州卷烟厂财务科科员；2001 年 11 月至

2006 年 7 月任浙江省烟草专卖局（公司）财务

处科员；2006 年 7 月至 2011 年 8 月任浙江省烟

草专卖局（公司）财务处副处长；2011 年 8 月至

2014 年 9 月任浙江省湖州市烟草专卖局 （公

司）副局长；现任中烟浙江省公司审计处处长，

香溢融通控股集团股份有限公司董事长，东方星

空创业投资有限公司监事长，万向信托股份公司

监事；2016 年 1 月至今任红塔证券监事。

中烟浙江省

公司审计处

处长； 香溢

融通控股集

团股份有限

公 司 董 事

长； 万向信

托股份公司

监事； 东方

星空创业投

资有限公司

监事长

13 翟栩

职工代表

监事

女 1971.11 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权，注册税务

师、会计师。 1993 年 7 月至 1997 年 9 月任云南

省工行信托投资公司国际业务部会计主管；1997

年 9 月至 2001 年 12 月任金旅信托财务部副经

理；2001 年 12 月至今历任红塔证券资金财务总

部会计、稽核审计部高级稽核专员、合规法律部

副总经理及总经理、信用业务部总经理；2016 年

1 月至今任红塔证券职工代表监事；2017 年 11

月至今任红正均方监事。

红正均方监

事

14 李绍军

职工代表

监事

男 1964.07 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权。 1981 年 10

月至 1984 年 4 月任云南省军区边防某部代理排

长；1984 年 12 月至 1987 年 5 月任云南省鹤庆

县武装部参谋；1987 年 6 月至 1992 年 1 月历任

大理州民族贸易公司业务科长、 人事科长；1992

年 2 月至 1996 年 10 月任云南省国托大理办事

处证券科长；1996 年 10 月至 2002 年 1 月任云

南省国托大理证券部经理；2002 年 1 月至 2005

年 9 月历任红塔证券大理营业部副总经理、总经

理；2005 年 9 月至今任红塔证券昆明环城南路

证券营业部总经理；2016 年 4 月至今任红塔证

券职工代表监事。

红塔证券昆

明环城南路

证券营业部

总经理

15 毛志宏 副总裁 男 1970.06 2018.3.19

研究生，中国国籍，无境外永久居留权，助理经济

师。 1993 年 7 月至 1995 年 8 月任云南省机械化

施工公司职员；1995 年 9 月至 2000 年 5 月历任

云南证券交易中心办公室副主任、 总裁助理；

2000 年 5 月至 2001 年 12 月任云南省证券机构

重组筹备领导小组办公室、红塔证券筹备委员会

筹委会秘书；2002 年 1 月至 2007 年 6 月历任红

塔证券资产管理总部副总经理、总经理，期间曾

担任北京证券营业部筹建负责人；2006 年 4 月

至 2007 年 12 月任红塔证券监事；2007 年 6 月

至 2008 年 9 月任红塔证券总裁助理、行政总监；

2012 年 8 月至 2017 年 6 月任红塔证券上海分

公司总经理；2017 年 12 月至今任红正均方董事

长兼总经理；2008 年 9 月至今任红塔证券副总

裁。

红正均方董

事长兼总经

理

16 彭明生

副总裁、

合 规

总监

男 1961.07 2018.3.19

博士研究生，中国国籍，无境外永久居留权。1982

年 8 月至 1990 年 8 月任中学教师；1993 年 1 月

至 1997 年 5 月任职于中国建设银行北海分行；

1997 年 5 月至 1998 年 10 月任职于蔚深证券有

限责任公司；1998 年 10 月至 2001 年 1 月任职

于深圳经济特区证券公司；2001 年 1 月至 2002

年 3 月任职于湘财证券有限责任公司；2002 年 3

月至 2004 年 3 月任中油中泰燃气有限责任公司

总裁助理；2004 年 3 月至 2006 年 7 月历任东海

证券有限责任公司计财部副总经理、存管中心总

经理；2006 年 7 月至 2013 年 4 月任红塔证券总

裁助理、 合规总监； 2014 年 3 月至 2017 年 10

月任红塔证券首席风险官；2013 年 4 月至今任

红塔证券副总裁、合规总监。

无

17 龚香林

副总裁、

财 务

负责人

男 1973.01 2018.3.19

硕士研究生，中国国籍，无境外永久居留权，中级

会计师。 1999 年 7 月至 2001 年 12 月任云南红

塔计划财务部科员；2002 年 1 月至 2004 年 5 月

历任红塔证券投资管理部投资经理、资金财务总

部副总经理；2004 年 6 月至 2009 年 6 月历任红

塔证券投资管理总部副总经理、总经理；2017 年

6 月至 2018 年 4 月任红塔证券上海分公司总经

理；2018 年 5 月至今任红证利德董事长；2009

年 6 月至今任红塔证券财务总监；2013 年 4 月

至今任红塔证券副总裁。

红证利德董

事长

18 周捷飞 副总裁 男 1974.05 2018.3.19

本科，中国国籍，无境外永久居留权。 1995 年 7

月至 1995 年 12 月任原重庆国际信托投资公司

重庆杨家坪证券营业部职员；1995 年 12 月至

1999 年 12 月任原重庆国际信托投资公司深圳

蛇口证券营业部交易部经理；1999 年 12 月至

2003 年 1 月任西南证券股份有限公司深圳蛇口

证券营业部总经理助理；2003 年 2 月至 2005 年

12 月任西南证券股份有限公司深圳福强路证券

营业部副总经理；2005 年 12 月至 2006 年 6 月

任西南证券股份有限公司重庆惠工路证券营业

部副总经理；2006 年 6 月至 2006 年 12 月任西

南证券股份有限公司北京北三环中路证券营业

部副总经理；2006 年 12 月至 2009 年 7 月任西

南证券股份有限公司深圳福强路营业部总经理；

2009 年 7 月至 2012 年 7 月任西南证券股份有

限公司深圳滨河大道营业部总经理；2012 年 8

月至 2016 年 12 月任红塔证券经纪业务总部总

经理；2015 年 4 月至 2016 年 4 月任红塔证券职

工代表监事；2015 年 5 月至 2016 年 4 月任红塔

证券总裁助理；2016 年 5 月至今任红塔证券副

总裁，现兼任红塔期货董事。

红塔期货董

事

19 沈春晖 副总裁 男 1976.03 2018.3.19

硕士研究生，中国国籍，无境外永久居留权，保荐

代表人。2001 年 8 月至 2003 年 3 月任国泰君安

证券股份有限公司企业融资总部业务经理；2003

年 4 月至 2014 年 7 月历任红塔证券投资银行事

业总部业务董事、 副总经理、 总经理；2014 年 8

月至 2015 年 5 月任华泰联合证券有限责任公司

投资银行部董事总经理；2015 年 6 月至 2016 年

4 月任红塔证券总裁助理；2016 年 5 月至今任红

塔证券副总裁；2017 年 10 月至今兼任投资银行

事业总部总经理。

无

20 杨洁

副 总 裁 、

首席风险

官

女 1972.07 2018.3.19

硕士研究生，中国国籍，无境外永久居留权，中级

会计师。 1994 年 7 月至 1995 年 6 月任昆明国际

信托投资公司证券部会计；1995 年 7 月至 1998

年 12 月任昆明国际信托投资公司证券部财务经

理；1999 年 1 月至 2001 年 11 月任昆明国际信

托投资公司证券部财务经理兼信托业务部副经

理；2002 年 1 月至 2017 年 9 月历任红塔证券投

资管理总部综合部经理、 资金财务总部副总经

理、资金财务总部总经理、信用业务部总经理、总

裁助理、总裁助理兼风险管理部总经理；2012 年

5 月至今兼任红证利德监事，2017 年 10 月至今

任红塔证券副总裁、首席风险官兼风险管理部总

经理。

红证利德监

事

21 严明 副总裁 男 1974.08 2018.3.19

硕士研究生，中国国籍，无境外永久居留权。1998

年 7 月至 2001 年 7 月任昆明国际信托投资公司

证券部职员；2002 年 1 月至 2017 年 3 月历任红

塔证券职员、信息技术中心运维部经理、清算存

管中心副总经理、融资融券部总经理、运营中心

总经理；2017 年 4 月至 2017 年 9 月任红塔证券

总裁助理兼运营中心总经理；2017 年 10 月至

2018 年 5 月任红塔证券运营中心总经理；2017

年 10 月至今任红塔证券副总裁， 现兼任红塔期

货监事会主席。

红塔期货监

事会主席

截至本招股意向书摘要签署之日，公司董事、监事、高级管理人员及其

近亲属不存在直接或间接持有公司股份的情况，也未持有任何与本公司存

在利益冲突的对外投资。

公司现任董事、 监事和高级管理人员 2018 年在本公司领取薪酬情况

如下表所示：

单位：万元

姓名 董监高职务 2018年从公司领取薪酬

李剑波 董事长 -

庞皓峰 董事 -

肖淑英 董事 -

李丽 董事 -

况雨林 董事 326.76

18

李素明 董事、总裁、董事会秘书 292.67

张彤 独立董事 12.00

王国军 独立董事 -

伍志旭 独立董事 10.00

蔡嵘 监事会主席 57.79

李奕霖 监事 7.00

邵松长 监事 -

翟栩 职工代表监事 90.78

李绍军 职工代表监事 90.48

毛志宏 副总裁 234.94

彭明生

副总裁、

合规总监

236.63

龚香林

副总裁、

财务总监

236.63

周捷飞 副总裁 215.32

沈春晖 副总裁 243.43

杨洁 副总裁、首席风险官 176.01

严明 副总裁 176.00

18

况雨林于

2018

年

3

月起卸任公司总裁

，

除担任公司董事外

，

还担任

公司首席经济学家

。

注：薪酬数据从担任董、监、高职务后开始统计

八、发行人控股股东和实际控制人的简要情况

截至本招股意向书摘要签署之日， 合和集团持有公司 109, 470.00 万

股股份，占本次发行前总股本的 33.48% ，为公司的控股股东。 基本情况如

下：

成立时间：2014 年 12 月 31 日

注册资本：600, 000.00 万元

住所：云南省玉溪市红塔区凤凰路 116 号

经营范围：实业投资、项目投资及对所投资项目进行管理。 （依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。

该公司股权结构及主要财务数据如下表所示：

股东构成

股东名称 持股比例（%）

红塔集团 75.00

红云红河 13.00

云南中烟 12.00

合计 100.00

主要财务数据（万元）

2018年 12 月 31 日 /2018 年度

总资产 6, 894, 152.22

净资产 6, 052, 906.77

净利润 256, 315.93

合和集团 2018 年度财务数据为单体报表数且未经审计。

截至本招股意向书摘要签署之日，中烟总公司通过控制公司股东合和

集团、 双维投资、 华叶投资、 中烟浙江省公司、 万兴地产合计持有公司

66.02%的股份，系公司的实际控制人。

中烟总公司系经国务院批准组建的特大型国有企业， 出资人为国务

院。 公司依法对所属工商企业的国有资产行使出资人权利，经营和管理国

有资产，承担保值增值责任，基本情况如下：

成立时间：1983 年 12 月 15 日

注册资本：5, 700, 000.00 万元

住所：北京市西城区月坛南街 55 号

经营范围：烟草专卖品生产、经营、进出口贸易。 国有资产经营与管理。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

该公司股权结构及主要财务数据如下表所示：

股东构成

股东名称 持股比例（%）

国务院 100.00

合计 100.00

主要财务数据（万元）

2018年 12 月 31 日 /2018 年度

总资产 65, 450, 508.59

净资产 65, 299, 238.47

净利润 12, 866, 621.33

中烟总公司 2018 年度财务数据为单体报表数且未经审计。

九、财务会计信息及管理层讨论与分析

（一）合并财务报表

1、合并资产负债表

单位：万元

项目 2018年 12 月 31 日 2017年 12 月 31 日 2016年 12 月 31 日

货币资金 330, 893.86 428, 471.01 607, 516.21

其中：客户存款 141, 034.71 160, 899.57 247, 176.50

结算备付金 69, 090.68 97, 449.70 117, 938.22

其中：客户备付金 61, 732.73 88, 819.38 115, 636.28

拆出资金 - - -

融出资金 96, 908.69 147, 013.96 165, 504.95

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产

1, 455, 139.11 102, 856.43 51, 136.08

衍生金融资产 76.25 - -

买入返售金融资产 543, 017.73 482, 192.08 271, 105.28

应收票据和应收款项 7, 265.20 1, 725.33 1, 413.55

存出保证金 20, 941.77 16, 657.70 19, 713.25

持有待售的资产 - - -

可供出售金融资产 147, 669.05 120, 496.48 270, 166.00

持有至到期投资 5, 000.00 - -

长期股权投资 - 139.07 162.57

投资性房地产 3, 473.47 3, 745.05 4, 016.63

固定资产 8, 721.03 9, 670.42 9, 184.06

在建工程 2, 231.71 973.98 1, 962.00

无形资产 7, 410.02 6, 782.63 6, 102.24

商誉 - - -

递延所得税资产 4, 643.75 2, 144.52 1, 328.89

其他资产 35, 960.60 12, 392.69 13, 645.93

资产总计 2, 738, 442.94 1, 432, 711.03 1, 540, 895.88

(下转 A33版)
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