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1. 金融 

1.1. 内地保险 

图 1:保险板块走势与保费收入增速  图 2:保险板块走势与 10 年期国债收益率走势 

 

 

 

图 3:保费收入当月值及同比  图 4: 保险公司资产总额同比和净资产同比 

 

 

 

1.2. 多元金融（香港） 

图 5:多元金融（香港）板块走势与恒生指数走势  图 6: 多元金融（香港）板块走势和香港主板每日平均成交

额同比  
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保险板块走势与保费收入增速

保险板块走势（港元，左轴）

保险公司:保费收入当月值同比（%，右轴）

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

0.00 

10.00 

20.00 

30.00 

40.00 

50.00 

2
0

0
8-

0
7

2
0

0
9-

0
1

2
0

0
9-

0
7

2
0

1
0

-0
1

2
0

1
0

-0
7

2
0

1
1-

0
1

2
0

1
1-

0
7

2
0

1
2-

0
1

2
0

1
2

-0
7

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
3-

0
7

2
0

1
4-

0
1

2
0

1
4-

0
7

2
0

1
5-

0
1

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6-

0
1

2
0

1
6-

0
7

2
0

1
7-

0
1

保险板块走势与10年期国债收益率走势

保险板块走势（港元，左轴） 10年期国债到期收益率（月，%，右轴）

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

0 
1000 
2000 
3000 
4000 
5000 
6000 
7000 
8000 
9000 

2
0

1
4

-1
0

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-0
1

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

保险公司:保费收入当月值（亿元，左轴）

保险公司:保费收入当月值同比（%，右轴）

0.0 

10.0 

20.0 

30.0 

40.0 

50.0 

60.0 

70.0 

0.0 

5.0 

10.0 

15.0 

20.0 

25.0 

30.0 

20
14

-1
2

20
15

-0
1

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
4

20
15

-0
5

20
15

-0
6

20
15

-0
7

20
15

-0
8

20
15

-0
9

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
5

-1
2

20
16

-0
1

20
16

-0
2

20
16

-0
3

20
16

-0
4

20
16

-0
5

20
16

-0
6

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
8

20
16

-0
9

20
16

-1
0

20
16

-1
1

20
16

-1
2

20
17

-0
1

20
17

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

20
17

-0
5

20
17

-0
6

20
17

-0
7

保险公司资产总额同比（%，左轴） 保险公司净资产同比（%，右轴）

0 

5,000 

10,000 

15,000 

20,000 

25,000 

30,000 

35,000 

0 

50 

100 

150 

200 

250 

2
0

0
5-

0
6

2
0

0
5-

1
2

2
0

0
6-

0
6

2
0

0
6-

1
2

2
0

0
7-

0
6

2
0

0
7-

1
2

2
0

0
8-

0
6

2
0

0
8-

1
2

2
0

0
9-

0
6

2
0

0
9-

1
2

2
0

1
0-

0
6

2
0

1
0-

1
2

2
0

1
1-

0
6

2
0

1
1-

1
2

2
0

1
2-

0
6

2
0

1
2-

1
2

2
0

1
3-

0
6

2
0

1
3-

1
2

2
0

1
4-

0
6

2
0

1
4-

1
2

2
0

1
5-

0
6

2
0

1
5-

1
2

2
0

1
6-

0
6

2
0

1
6-

1
2

2
0

1
7-

0
6

多元金融（香港）板块走势（港元，左轴） 恒生指数（右轴）

-100 

0 

100 

200 

300 

400 

0 

50 

100 

150 

200 

250 

2
0

0
5-

0
6

2
0

0
5-

1
2

2
0

0
6-

0
6

2
0

0
6-

1
2

2
0

0
7-

0
6

2
0

0
7-

1
2

2
0

0
8-

0
6

2
0

0
8-

1
2

2
0

0
9-

0
6

2
0

0
9-

1
2

2
0

1
0-

0
6

2
0

1
0-

1
2

2
0

1
1-

0
6

2
0

1
1-

1
2

2
0

1
2-

0
6

2
0

1
2-

1
2

2
0

1
3-

0
6

2
0

1
3-

1
2

2
0

1
4-

0
6

2
0

1
4-

1
2

2
0

1
5-

0
6

2
0

1
5-

1
2

2
0

1
6-

0
6

2
0

1
6-

1
2

2
0

1
7-

0
6

多元金融（香港）板块走势（港元，左轴）

香港主板:每日平均成交金额同比（%，右轴）



 

东兴证券海外研究专题报告 
P5 

 

 

 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

图 7:多元金融（香港）板块走势和香港  M2 增速  图 8: 多元金融（香港）板块走势和沪市港股通累计资金净

流入环比 

 

 

 

图 9:恒生指数和恒生国企指数走势  图 10: 香港主板每日平均成交金额及同比 

 

 

 

图 11:香港交易所股票换手率和恒指走势   图 12: 沪市港股通月净买入金额和恒指月度走势 

 

 

 

1.3. 多元金融（内地） 

图 13:多元金融（内地）板块走势和沪深 300 指数  图 14: 多元金融（内地）板块走势和日成交金额同比 
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图 15:多元金融（内地）板块走势和境内筹资金额同比   图 16: 多元金融（内地）板块走势和融资融券余额同比  

 

 

 

图 17:A 股日均成交金额及同比  图 18: 境内上市公司流通市值和沪深两所股票换手率 

 

 

 

图 19:A 股筹资金额及同比   图 20: 融资融券余额走势及同比 
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2. 地产 

2.1. 内地地产 

图 21:内地地产走势和 70 个大中城市新建住宅价格环比  图 22: 内地地产走势、商品房销售额同比及销售面积同比 

 

 

 

图 23: 70 个大中城市新建住宅价格同比及环比  图 24: 北上广深四地商品住宅成交均价同比 

 

 

 

图 25:商品房销售面积当月值同比和累计同比  图 26: 商品房销售额当月值及同比 

 

 

 

2.2. 香港地产 

图 27:香港地产板块走势和港岛 A 类私人住宅房价当月同比  图 28: 港岛 A 类私人住宅均价同比和香港 GDP 同比  
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图 29:香港地产板块走势和美国十年期国债收益率  图30: 港岛 A类私人住宅房价当月同比和美国十年期国债收

益率  

 

 

 

图 31:香港地产板块走势和美元兑人民币期末汇率走势   图32: 港岛 A类私人住宅房价当月同比和美元兑人民币期末

汇率走势 

 

 

 

图 33:港岛 A类私人住宅平均每月租金同比和香港零售业总

销货价值指数同比 

 图 34: 港岛 A 类私人住宅每季租金同比和香港当季 GDP同

比 
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图 35:香港楼宇买卖合约数及同比  图 36: 香港楼宇买卖成交金额及同比 

 

 

 

图 37:香港 A类私人住宅房价当月同比和楼宇买卖合约数量

同比  

 

 

 

3. 消费 

3.1. 内地零售 

图 38:社会消费品零售总额当月值及同比  图 39: 社会消费品零售总额累计值及同比 
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图 40:城镇及乡村社会消费品零售总额累计同比  图 41: 商品零售及餐饮收入社会消费品总额累计同比 

 

 

 

图 42:消费者信心指数  图 43: 分类零售额当月同比 

 

 

 

图 44:分类零售额当月同比  
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3.2. 香港零售 

图 45:零售业总销货价值及当月同比  图 46: 零售业总销货价值累计值及累计同比 

 

 

 

图 47:零售业销货价值同比  图 48: 访港旅客同比及访港内地旅客同比 

 

 

 

图 49:酒店实际房租同比及酒店入住率  

 

 

3.3. 汽车 

图 50:汽车板块走势及汽车销量当月同比  图 51: 汽车零配件板块走势和汽车产量当月同比 
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图 52:汽车销量当月同比和大中城市新建及二手住宅价格指

数当月同比 

 图 53: 汽车销量同比和社会消费品零售总额当月同比 

 

 

 

图 54:乘用车销量当月同比  图 55: 乘用车产量当月同比 

 

 

 

3.4. 博彩 

图 56:博彩版块走势和澳门幸运博彩毛收入同比增速  图 57: 澳门幸运博彩毛收入及同比增速 
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图 58:澳门博彩贵宾业务毛收入及同比增速  图 59: 幸运博彩收入各项占比 

 

 

 

图 60:大陆到澳门旅客入境数及同比增速  图 61: 香港到澳门旅客入境数及同比增速 

 

 

 

图 62:澳门幸运博彩毛收入同比增速和大陆到澳门旅客人均

消费同比增速 

 图 63: 澳门幸运博彩毛收入同比增速和香港到澳门旅客人均

消费同比增速 

 

 

 

3.5. 乳业 

图 64: 原奶板块走势和国内原奶均价  图 65:蒙牛乳业股价走势和国内原奶均价 
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图 66: 国内原奶均价和芝加哥牛奶现货价  图 67: 国内原奶均价和黄玉米及豆粕期货结算价 

 

 

 

图 68: 原奶均价及同比  

 

 

4. 投资 

4.1. 投资 

图 69: 固定资产投资完成额累计值及当月值同比增速  图 70: 房地产、制造业、基建投资占比 
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图 71: 各类固定资产投资完成额当月同比  图 72: 各项固定资产投资完成额累计同比 

 

 

 

图 73: 固定资产投资和民间固定资产投资完成额当月同比  图 74: 固定资产投资和民间固定资产投资完成额累计同比 

 

 

 

图 75: 房地产开发投资完成额当月和累计同比  
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4.2. 工业 

图 76: 重卡及工程机械板块走势和重型货车当月销量同比  图 77:重卡及工程机械板块走势和各类重型机械销量同比 

 

 

 

图 78: 重型货车和半挂牵引车当月销量同比  图 79:工程机械销量当月同比 

 

 

 

图 80: 重型货车销量当月同比和房地产投资当月同比  图 81:重型货车销量当月同比和基建投资当月同比 

 

 

 

4.3. 材料 

图 82: 铝板块走势和 SHFE3 个月铝价格走势  图 83: LME3 个月铝价格走势和 SHFE3 个月铝价格走势 
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图 84: 铝库存量及同比  图 85: 氧化铝产量及总供求量同比 

 

 

 

图 86: Myapic 综合钢价指数和钢铁板块走势  图 87: 钢价指数和房地产开发投资完成额累计同比 

 

 

 

图 88: 进口铁矿石价格和钢价走势  图 89: Myapic 综合钢价指数和长材、中厚价格走势 

 

 

 

图 90: 水泥板块走势和水泥价格指数  图 91: 水泥价格与固定资产投资增速 
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图 92: 水泥价格与房地产投资增速  图 93: 水泥价格与基建投资增速 

 

 

 

图 94: 水泥价格指数与 Myapic 综合钢价指数  图 95: 纸出厂价与造纸板块走势 

 

 

 

图 96: 人民币汇率与造纸企业股价走势  图 97: 主要黄金标的及国际金价行情走势 

 

 

 

图 98: 黄金价格与美元指数走势  图 99: 黄金非商业净持仓和黄金期货收盘价同比涨跌幅  
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出厂平均价:箱板纸:理文B纸:华南（元/吨，左轴）
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图 100: 黄金 ETF持有量环比和黄金期货收盘价同比  图 101: 黄金非商业净持仓及多空头持仓 

 

 

 

4.4. 能源 

图 102: 恒生能源指数走势和布伦特原油价格走势  图 103: 布伦特原油价格和美元指数走势 

 

 

 

图 104: 欧佩克原油产量同比和布伦特原油价格  图 105: 商业原油库存量和布伦特原油价格走势 
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COMEX黄金(美元/盎司，左轴） 美元指数(右轴，反转）
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布伦特原油 （美元/桶，左轴） 美元指数（逆向，右轴）
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期货结算价(连续):布伦特原油（美元/桶，右轴，逆序）
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4.5. 交运 

图 106: 港口板块走势和沿海主要港口货物吞吐量同比  图 107: 港口板块走势和集装箱吞吐量当月同比 

 

 

 

图 108: 港口和集装箱吞吐量当月同比及出口金额当月同比  图 109: 港口和集装箱吞吐量当月同比及新出口订单同比 

 

 

 

图 110: 沿海主要港口和集装箱吞吐量当月同比  图 111: 海运板块走势和 CCFI 综合指数 

 

 

 

图 112: 海运板块走势和水运货运量同比  图 113: CCFI 综合指数和出口金额当月同比 
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图 114: CCFI 综合指数和布伦特原油价格走势   图 115: 水运货运量当月同比和出口金额当月同比 

 

 

 

图 116: 国内航空板块走势与民航周转量同比  图 117: 国泰航空股价走势与收入客公里当月同比 

 

 

 

图 118: 国内航空板块走势与美元对人民币中间价  图 119: 民航总周转量与各航线周转量当月同比 
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行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


