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华泰股份亏损子公司环境风险冒头

� � � � “上市公司污染源在线监测风险

排行榜前二十”（以下简称 “排污榜”）

本期环境风险指数达到

100

的企业增

至

3

家，包括酒钢宏兴、中国神华和中

国铝业等上市公司的下属关联方。 另

外，华泰股份、上峰水泥、浙能电力、云

南铜业等关联方新近上榜。

华泰股份子公司亏损

环境风险冒头

在本次榜单中， 华泰股份控股子

公司安徽华泰林浆纸有限公司新近上

榜，超排天数高达

7

天。

据华泰股份

2014

年度报告显示，

公司

2014

年利润总额同比下降

17%

。而子公司安徽华泰纸业

2014

年

亏损严重，净利润为

-6267

万元，对华

泰股份净利润的贡献率为负的

105%

，拖住了公司财务的后腿。

不仅如此，该公司的环境问题也

开始冒头。 近年来，因废水、臭气、噪

声扰民问题，该公司多次被当地环保

部门约谈或被要求进行整改。 去年，

安徽华泰纸业曾因厂区臭气排放浓

度超标

6.7

倍，被当地环保局罚款

10

万元。

“水十条”要求，

2017

年底前，中

国造纸行业力争完成纸浆无元素氯漂

白改造或采取其他低污染制浆技术；

到

2020

年，造纸等高耗水行业达到先

进定额标准。

对此，华泰股份的母公司华泰集

团总工程师张凤山曾说：“整个中国

造纸行业都到了再改变的时候了。无

论是为了淘汰落后促进行业健康发

展，还是为了环境的改善，严格的环

保标准对所有的企业都是一个新的

契机。 ”

华电渠东发电公司：

超排因设备故障

上周， 排污榜项目小组收到华电渠

东发电公司的反馈， 说明因出现设备故

障，机组低负荷运行，造成排放超标。

在

4

月

13

日到

19

日的监测期中，

华电渠东发电公司被发现氮氧化物超排

4

倍以上。其反馈文件称，

4

月

9

日，该公

司

#2

机组发生故障， 影响机组带负荷；

但由于

#1

机组小修，无法启动。 为了向

工业蒸汽用户供气， 不满足脱硝投运要

求的

#2

机组低负荷运行，造成超排。

公司表示，

#2

机组脱硝系统于

4

月

10

日退出运行，脱尘除硝等环保设施正

常运行。

#2

机组主机已于

16

日停运。公

司将加强设备维护管理， 确保环保措施

可靠运行。

官方称湖北能源关联方

有望彻底解决超排问题

上周，新环保法按日计罚再次亮剑。

根据武汉市环保局公布的信息，今年初，

湖北能源关联方武汉高新热电股份有限

公司曾因

1

号、

2

号电站锅炉污染物超

标排放，被环保部门罚款

10

万元。 但到

3

月

24

日，武汉市环保局进行复查时发

现，

2

号电站锅炉排放的烟尘和氮氧化

物浓度仍严重超标。 因此，按日计罚

21

天总计罚款

210

万元。

但武汉市环保局同时也表示， 武汉

高新热电已经启动燃气

-

蒸汽联合循环

热电联产项目建设， 在建两台燃气机组

共计

37

万千瓦。该项目建成后将关停现

役燃煤机组，彻底解决超标排污问题。

(中国上市公司社会责任研究中心

特约观察员 田楠)

关于企业排放标准的免责声明：

一、 本榜单中所涉及的企业排放标准取自各环保部门公开的企业自行监测在线平台，

对因原始数据和信息的真实性或准确性造成的后果，概不负责。

二、因部分企业废气排放口未标明标准限值，或标注的标准限值错误，参照如下资料，

修订了相关企业废气排放口的排放标准：1.企业自行在线监测方案；2.企业所属行业的国

家和地方排放标准；3.当地环保厅季度监督性监测报告；4.《全国投运燃煤机组脱硫设施

清单 2013 年》；5.《全国投运燃煤机组脱硫设施清单 2014 年》；6.根据现有关于该企业

锅炉的投运年份、锅炉类型的介绍等。

三、读者若发现相关数据和信息与环保部门或者企业自身公示内容不一致的，可致电

【010-84448189】，或电邮【csr@stcn.com】，我们将及时进行核实，并根据核实结果

调整相关数据和信息。

� � � �研究说明： 本表数据根据截至 2014 年三季度报告中上市公司关联

方即上市公司分、子、控企业的在线数据监测结果获得。

超标是指根据环保部门实时在线数据排放物浓度值大于该排放物浓

度标准，则定义为该时段该排放物超标。 超标日是指根据实际工况，对该

企业生产日同一排口、同一排放物发生 3 次超标排放情况，且当日平均超

标倍数 >0 记为该企业所属排口超标日。 超标倍数是指根据实时在线数

据，超标倍数 = 排放物浓度值 / 排放物浓度标准×100%-1。 平均超标倍

数 =(∑该企业同一排口同一排放物日均超标倍数)/(∑该企业同一排口

同一排放物超标日数)。 环境风险指数 =50×超标日期 /7+50×(当平均

超标倍数大于 2 时取 2，其他情况按日平均超标倍数计算)/2。 本榜单暂

不包含废水在线排放信息监测。

田楠/制表 周靖宇/制图

再借渠道 中恒集团与康美药业战略合作

证券时报记者 余胜良

数年前和步长集团合作

9

个月分

手，现今中恒集团（

600252

）再次选择

与康美药业（

600518

）合作，利用后者

渠道销售心脑血管药物等产品。

5

月

3

日， 康美药业和中恒集团

签《战略合作协议》 ，双方在中医药原

材料供应链管理服务、 产品渠道服务

等方面开展全方位战略合作。

其中的主要内容是， 中恒集团可

以从康美药业采购原料， 在价格不高

于市场前提下， 由康美药业作为原材

料供应链管理服务商。

另一方面， 中恒集团可以使用康

美药业渠道进行销售， 对中恒集团口

服药产品和保健食品销售终端渠道

进行整合。 中恒集团的空白市场或空

白渠道，由康美药业通过其营销渠道

负责销售，全面覆盖后者包括互联网

电商平台在内的药品终端销售渠道。

康美药业拥有中恒集团注射用血栓

通产品在部分省市地区空白市场的

代理权。

这令人想起

5

年前中恒集团和步

长集团签订的合作协议， 主要内容是

步长集团代为销售中恒集团产品。

2010

年

11

月， 双方协议约定将山东

步长医药销售公司作为中恒集团旗下

梧州制药产品在中国内地唯一总经销

商的合作关系， 履行期限为

2010

年

12

月

1

日起至

2015

年

11

月

30

日

止，共计

5

年。 中恒集团当时表示，预

计山东步长医药销售公司

2011

年度

将完成梧州制药含税销售收入约

23

亿元；

2012

年度完成梧州制药含税销

售收入约

30

亿元；以后三年每年均有

递增。

不过两家公司合作并不愉快，

中恒集团认为产品销售不利， 失去

大量市场，山东步长管理不到位，忽

视了血栓通与丹红是同类产品，在

销售的过程中容易形成自我竞争，

相互排斥， 此外山东步长没有按照

协议约定，投入必要的费用，开展学

术推广活动， 提高血栓通等产品的

知名度。

血栓通是中恒集团的拳头产品，

中恒集团和步长集团签约前后，公司

股价大幅上涨，不少投资者认为中恒

集团净利润将大幅增长，王亚伟也长

期持有中恒集团股票。 两家公司宣布

分手后， 交易所谴责了中恒集团，认

为解除合作后的信息披露中出现内

容前后不一致。

这次和康美药业宣布合作之前，

两家公司股价也都大幅上涨。 中恒集

团近年来净利润大幅增长，

2012

年

6.84

亿元，去年达到

15.95

亿元。

中恒集团和康美药业的合作范围

比与步长集团的要宽， 双方还要就整

合道地药材资源、医院

／

药房托管、医药

电子商务、互联网网络医院

／

医疗、互联

网医疗健康云平台等业务全面合作。

“三桶油” 同日换帅 业绩不佳逼改革提速

证券时报记者 马玲玲

反腐风暴加业绩下滑，“三桶油”

最近的日子不好过。在此背景下，稳定

管理层成为当务之急， 新一轮人事调

整在“三桶油”间展开。昨日，“三桶油”

集体换帅， 中石油集团董事长周吉平

与中石化集团董事长傅成玉退休，中

海油集团原董事长王宜林将接任中石

油集团董事长， 中国工程院副院长王

玉普接中石化集团董事长， 原中海油

集团总经理杨华则接替王宜林任中海

油集团董事长。

此次换帅具体方案官方尚未正式

公开披露，在“三桶油”面临改革之际，

新老交替或为“三桶油”打下基础。 在

这波国企反腐风暴中，“三桶油” 是重

灾区，中石油集团原总经理廖永远、中

石化集团原总经理王天普相继被调

查。 周吉平和傅成玉年纪已满央企一

把手服务上限

63

岁，两人都承受着各

方面的压力。

接任的新人能否承担起重任，备

受关注。根据三者的履历，接任中石油

集团董事长的王宜林

2003

年

12

月由

中石油新疆油田领导人调任中石油集

团副总经理、 党组成员，

2011

年

4

月

任中国海洋石油总公司董事长。 王宜

林在

2011

年“三桶油”的大调整中调

任中海油， 此前他在中石油已有

7

年

的任职经历。

接任中海油董事长的杨华

1982

年加入中海油，拥有逾

28

年的石油勘

探和生产的工作经验。 杨华作为海归

主持了中海油收购尼克森公司一事，

自任职中海油后一路高升。 而中石化

集团新董事长王玉普此前在大庆油田

有限责任公司任董事长，于

2014

年

7

月任中国工程院副院长。

接任的三位新帅都不缺乏油气行

业的实战经验，在人事调整稳定后，接

下来需要面对的是反腐压力、 业绩压

力和油气改革压力。 值得注意的是，不

断下滑的油价已体现在“三桶油”业绩

中。 从上市公司层面来看， 中国石化

2015

年一季报显示， 公司实现净利润

16.9

亿元，同比下跌

88%

；中国石油一

季度实现净利润为

61.5

亿元， 同比下

降

82%

； 港股中海油一季度油气销售

收入约

355.4

亿元，同比下降

40%

。

“三桶油”业绩下滑，资本开支

继续收缩。以中国石油为例，

2015

年

公司常规资本开支保持严控压缩，

勘探与生产资本支出降低

10%

至

2002

亿元。

面对不断下滑的业绩， 改革成为

主要预期。安信证券研报认为，中国石

化一季度营销及分销板块经营收益

52.8

亿元，其中非油品营业额达

63

亿

元，同比大幅增长

75%

，表现亮眼。 公

司未来定位将向国际油品零售企业看

齐， 由传统的油品销售商向综合服务

商转变， 做大做强非油品业务， 实现

“以非油养油”将成为支撑公司业绩的

重要途径和改革过程中的重要方向。

国联证券认为，对于中国石油的业绩，

短期看油价，长期看改革。

在油价继续波动情况下， 市场对

于“三桶油”的预期主要集中于改革。

中国石油和中国石化预计都将有改革

措施推出，“混改”与“进口权限开发”

等改革在人事调整稳定后有望加速。

顺荣三七加码三七互娱

芒果传媒奥飞动漫慷慨捧场

证券时报记者 童璐

收购“摇钱树”三七互娱剩余股

权、员工持股参与定增、牵手“芒果

台”及奥飞动漫，停牌数月的顺荣三

七（

002555

）今日一口气发布了

16

个

公告。

顺荣三七公告，拟以

45.83

元

/

股

的价格，向汇添富基金、芒果传媒、奥

娱叁特（奥飞动漫）、顺荣三七第

1

期

员工持股计划等

9

名对象增发募资

32

亿元， 其中

28

亿元用于收购三七

互娱剩余

40%

股权，剩余资金扣除发

行费用后将全部用于补充流动资金。

增发股票锁定期均为

36

个月。

此次增发后，顺荣三七实际控制

人吴氏家族合计持股比例由

30.65%

下降到

25.23%

， 占拥有表决权股本

的比例为

39.59%

， 仍将牢牢把握上

市公司的控制权。而三七互娱原股东

李卫伟、曾开天在上市公司的持股比

例将被稀释，但获得了数十亿元的现

金对价。

去年原主营汽配业务的顺荣股份

（即“顺荣三七”）换股收购网络游戏巨

头三七玩（后更名“三七互娱”）

60%

股

权， 三七互娱是国内领先的网络游戏

开发商、游戏发行商及平台运营商，在

2013

年、

2014

年中国页游运营平台市

场份额分别为

12%

、

12.3%

，仅次于腾

讯，居中国页游联运市场第一大平台。

根据预案， 三七互娱

2013

年度、

2014

年度和

2015

年

1~2

月分别实现营业

收入

17.22

亿元、

28.20

亿元和

5.66

亿

元， 净利润分别为

2.46

亿元、

3.61

亿

元和

1.13

亿元。 目前，三七互娱合并

报表净利润率从

2014

年

1~7

月的

12.96%

提 升 至

2015

年

1 ~2

月 的

19.92%

。

顺荣三七相关负责人表示， 近一

年多以来三七互娱的发展情况超出预

期，业务布局清晰、发展目标明确，三

七互娱剩余

40%

股权纳入上市公司的

条件成熟，有助于上市公司布局未来、

提高盈利。同时，增发可以引入优质产

业投资者，资源深度整合，并能充分调

动骨干员工的积极性， 提高公司的凝

聚力和竞争力。

增发方案显示，芒果传媒及奥飞

动漫全资子公司奥娱叁特均分别斥

资

2

亿元参与了此次定增，并与三七

互娱建立合作关系。 借助芒果传媒及

湖南广电丰富优质的品牌、媒体和渠

道资源，未来双方将在优质综艺

/

影视

IP

资源、媒体和渠道资源等方面进行

深度合作，能实现强势媒体的直接对

接。 上市公司与国内动漫行业领军企

业奥飞动漫确定战略合作关系，借助

奥飞动漫丰富的品牌、版权和渠道资

源，未来双方将在动漫节目、游戏节

目、网络游戏、手机游戏、电影制作等

互动娱乐领域开展全方面的深度合

作。

此外，汇添富基金拟斥资

16

亿元

认购本次增发股票，增发完成后，汇添

富将成为上市公司持股

8.85%

的前十

大股东。 而比亚迪创始人吕向阳旗下

的融捷投资及由顺荣三七核心管理团

队及员工组成的 “顺荣三七第

1

期员

工持股计划”，也分别以

1

亿元参与了

定增计划。

值得关注的是， 在前次收购三七

互娱

60%

的股权中， 三七玩股东李卫

伟、 曾开天承诺，

2014

年度、

2015

年

度、

2016

年度的净利润将分别不低于

3

亿元、

3.6

亿元和

4.32

亿元。 而在本

次收购股权中，李卫伟、曾开天做出的

业绩承诺额进一步提高， 承诺时间也

延长到

2017

年：三七互娱

2015~2017

年度实现的净利润数将不低于

5

亿

元、

6

亿元和

7.2

亿元， 不足部分将用

现金方式补齐。

“三桶油” 换帅方案

公司 原董事长 接任董事长

中国石化 傅成玉 王玉普

中国石油 周吉平 王宜林

中海油 王宜林 杨华

马玲玲/制表


