
华西能源工业股份有限公司

机构调研会议记录
时　间：2014年3月25日

地　点：公司会议室、厂区

调研对象：华西能源工业股份有限公司
机  构：华创证券、招商证券、广发证券、华宸未来基金、广发基金、中国证券报、民生证券、国海证券、东兴证券、上海华敏投资管理有限公司、长江证券：、信达证券、中信建投证券
主要行程：1、介绍公司基本情况、2、集中问答、3、厂区参观。
一、问：请问公司在设备制造、新业务、投资运营未来有哪些具体的发展思路？

答：公司未来业务分为三大板块：装备制造、工程总包、投资运营。思路是以清洁燃烧设备为基础，延伸做环保投资运营，投资运营不是简单地追求投资收益，而是与主业相关的项目投资（节能清洁能源领域），使公司形成环保产业链。这不但能大大提升公司的竞争力，而且也大大拓宽了公司的利润来源。
二、问：请介绍公司目前订单情况、在结构上国内外比例各多少？

答：公司2013年新增30亿元，主要集中在国内市场。受货币贬值、经济下滑等不利因素影响，公司2013年度印度等海外市场开拓进展缓慢。
三、问：印度项目执行情况怎样？目前是否签订了重大合同？

答：印度项目已基本执行完毕，2013年度已累计确认收入近11亿元。目前在印度跟踪了几个重大项目，但目前还没有新签重大合同。
四、问：自贡垃圾发电项目运行情况怎样？除自贡项目外，其他在手项目进展如何?
答：1、自贡垃圾发电项目已成功并网发电，项目运行良好。排放达到欧盟标准，飞灰完全固化处理，煤掺烧比例可控制2%以下；项目运行情况超出预期，同时在技术上也取得了突破，为以后其他项目执行奠定了良好的基础。
2、除自贡项目外，广安、张掖预计2014年完工，玉林项目预计可完工50%以上。此外，射洪项目正在进行前期相关工作。
五、问：公司未来发展的重点产品及市场主要在哪里？未来业绩增长的主要看点可能在哪里？
答：1、国内环保产业进入了大发展的时机，公司对未来发展充满信心。2、传统的锅炉制造业务，积极开拓国外市场，如巴基斯坦、印度、泰国等东南亚新兴市场，目前公司正在积极努力，以期市场开拓取得重要进展。3、今年会重点开拓余热利用，清洁燃煤（煤制气）市场，公司在这两个行业都有良好的产业基础，预期未来会有广阔的前景。
六、问：自贡垃圾发电总包项目是否完全按100%确认收入？

答：自贡项目是公司与合资公司-四川能投华西签订的总包合同，在完工收入确认方面，目前仍采用的顺流交易抵消的会计处理方式，2013年度公司合并报表中，该部分收入按持股比例42%做了扣除。但按国家会计准则，以后的BOT项目的工程承包收入可以按100%确认收入。
七、问：国内、国外项目毛利率如何？差异有多大？

答：国外略高一点，但具体项目存在个体差异。
八、问：川内其他垃圾发电项目是否有新签框架协议？进展如何？
答：有框架协议。由于垃圾发电投资建设所涉及环节很多，其中尤其需要政府的支持和推动；因地市领导班子换届，有些项目的进展比原来预期的要晚些，预计今年省内外将陆续有新签项目。
九、问：公司现金流情况怎样？
答：公司2013年报经营活动产生的现金流净额-135万元，去年同期为-1.26亿元，相比有较大的改善。公司货款回收周期长，符合行业特征。最近几年锅炉行业形势不如以前，主要体现在公司的经营性现金流下滑。公司也在积极应对，目前已有较大改善。
十、公司是否有考虑通过行业并购扩大规模？

答：目前还没有，但会考虑通过并购提升行业地位和盈利能力。如做并购，主要选择目标为：清洁能源领域有较强竞争力、较强的技术和盈利能力的企业。
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