
                                                                                市场研报★策

略周报 
 

 

瑞达期货研究院                       服务热线：4008-8787-66                 

www.rdqh.com 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                       服务热线：4008-8787-66                 www.rdqh.com 

 

            期货策略周报—煤焦钢 
              强烈关注：☆☆☆   积极关注：☆☆     一般关注：☆ 

        本周推荐 

 本周推荐 

 

 

 

 

 

 

本周提示 

            

 

 

 

 

【跨期套利】 

 

 

 

 

焦煤 

品种合约 机会类型 操作计划 操作评级 

焦煤 1805 短线 1360 附近卖出，止损 1420 ☆☆ 

焦炭 1805 短线 2050 附近卖出，止损 2120 ☆☆ 

郑煤 1805 短线 630 附近买入，止损参考 620 ☆☆ 

铁矿石 1805 短线 520-560 区间高抛低买，止损 10 个点 ☆ 

螺纹 1805 短线 3700－3900 区间高抛低买，止损 60 点 ☆☆ 

时间 提示内容 影响领域 备注 

1 月 17 日 环渤海动力煤指数 动力煤 
 

1 月 18 日 中国 12 月钢材、焦炭产量 黑色系 
 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

 

 

 

部门：瑞达期货研究院 

 &黑色研究小组 

        

咨询电话：4008-8787-66 

网    址：www.rdqh.com 
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-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周焦煤JM1805合约振荡回落，截至1月12日收盘价为1345.5元/吨，较前一周跌15

元/吨，周跌幅1.1%。 

焦点事件数据 

1. 据中钢协统计，2017 年 12 月下旬重点钢企粗钢日均产量为 178.17 万吨，旬环

比增加 6.1 万吨，增幅 3.55%；全国估算值为 222.66 万吨，增加 4.99 万吨，增

幅 2.29%。 截止 12月下旬末，重点企业钢材库存为 1192.72 万吨，比上一旬减

少 49.5 万吨，减幅 3.98%。 

2. 据海关统计，2017 年 12 月我国出口钢材 567 万吨，较上月增加 32 万吨，同比

下降 27.3%；1-12 月我国累计出口钢材 7543 万吨，同比下降 30.5%。 

3. 办法要求，列入钢铁去产能任务的产能、享受奖补资金和政策支持的退出产能、

“地条钢”产能、落后产能、在确认置换前已拆除主体设备的产能、铸造等非

钢铁行业冶炼设备产能，不得用于置换。位于国家规定的环境敏感区的水泥熟

料建设项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.5 吨产能；位于其他非环境敏感地

区的新建项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.25 吨产能;西藏地区的水泥熟料

建设项目执行等量置换。 

现货情况 

华北地区：山西吕梁孝义 S2.5-2.8，G85 报 920-950 元/吨。山西柳林主焦煤 S0.6，

G85 报 1420 元/吨，S1.2，G70 报 1235 元/吨，S1.3，G85 报 1145 元/吨。华中地区：

河南平顶山主焦煤主流品种车板价 1470-1500 元/吨，1/3 焦煤车板价 1420-1450 元/

吨。华东地区:徐州 1/3 焦煤 A<9 到厂含税报 1090 元/吨，主焦煤 A<10，S<1.2 到厂

含税报 1440 元/吨。山东泰安肥煤 V37A8.5S0.6G70 出厂含税报 1150 元/吨，均出厂

含税价。山东枣庄地区 1/3 焦煤 1180 元/吨，肥煤 1360 元/吨，均出厂含税价。安徽

淮南 1/3 焦 V32-35Y<22 报 1500 元/吨，V38Y15 报 1280-1300 元/吨，均车板不含税。

安徽淮北主焦煤 1300 元/吨，1/3 焦煤 1125 元/吨，瘦煤 1280 元/吨，肥煤 1215 元/

吨，均车板不含税。西北地区：陕西韩城瘦精煤 G>30V16-18A10 出厂含税价 1260

元/吨。西南地区：水钢采购主焦煤水城 A11S1 报 1520 元/吨，1/3 焦煤盘县 A10.5S0.6

报 1450 元/吨，均车板含税价。云南玉溪主焦 A15，S0.8 报 1350 元/吨，主焦 A15，

S0.4 报 1370 元/吨，均到厂含税价。云南昆明主焦煤 A10.5 报 1550 元/吨，1/3 焦

A10.5 报 1530 元/吨，均到厂含税价。 

上下游情况 

上周国内焦炭现货市场转弱运行。上周焦企综合开工继续上升，其中华中、西北地

区开工上升较为明显，焦炭价格开始转弱，焦企盈利仍处良好水平，生产积极性高，

且各地环保压力相对放松，焦企环保投入继续加大，开工呈上升趋势。市场方面主

流地区下调 50 元/吨左右，个别钢厂开始提第二轮焦炭价格下调，下调幅度 100 元/

吨，焦钢企业仍在博弈中；贸易商方面已不再接货，港口报价转弱成交仍十分冷淡，

另外由于雨雪天气导致的运输受限，焦企焦炭库存明显上升，近期发运工作才逐渐

恢复；原料端短期炼焦煤价格高位盘整，焦企采购意愿依旧强烈，由于天气导致的

运输问题，煤矿近期库存也明显上升，但销售并无压力。总的来看，短期焦炭价格

或继续走弱。 

库存仓单 大商所焦煤库存周报为0张，环比增加0张。 

关键价位 下方支撑1200元，上方压力1400元 
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《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 偏空操作 JM1805合约于1360抛空，止损参考1420 ☆☆ 

波段（1个月内） 区间交易 
JM1805合约于1390-1250区间高抛低买，

止损各50个点 

☆☆ 

中线（1-3 个月） 区间交易 
JM1805合约于1430-1230区间高抛低买，

止损各70个点 

☆☆ 

套利交易 
目前JM1805与JM1809合

约价差+47 

目前价差尚处于合理波动范围，不建议

介入跨期套利 

☆ 

现货套保 

若企业需要出售大量现

货可考虑通过期货市场

卖出JM1805合约套保 

卖出套保可关注1380附近（JM1805合约） ☆☆ 

《图表解读》 

图1  主焦煤现货价格情况 图2  炼焦煤港口库存     

  

截至1月12日，唐山主焦煤A11-12，V22，S0.8-0.9，

G>85，Y17-23出厂含税价报1570元/吨，较前一周

持平；澳大利亚焦煤A10.5V21S0.6G85Y17（CFR）

不含税价报224美元/吨，较上周持平；京唐港焦煤

S0.6V25A9G85Y18（CFR）不含税价报195美元/吨，

较前一周持平。 

截至1月12日，炼焦煤港口库存：京唐港122.5万吨，

较前一周涨23.7%；青岛港7万吨，较前一周持平；

日照港20万吨，较前一周涨857%；湛江港76.2万吨，

较前一周跌19.8%；六港口合计225.7万吨，较前一

周增加8.5%。 

 

 

 

焦炭 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 
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行情回顾 
上周焦炭 J1805 合约振荡下挫，回落至 5日线下方，20日线成为关键支撑。截至 1

月 15日收盘价为 2011 元/吨，较前一周跌 50.5 元/吨，周跌幅 2.45%。 

焦点事件数据 

4. 据中钢协统计，2017 年 12 月下旬重点钢企粗钢日均产量为 178.17 万吨，旬环

比增加 6.1 万吨，增幅 3.55%；全国估算值为 222.66 万吨，增加 4.99 万吨，增

幅 2.29%。 截止 12月下旬末，重点企业钢材库存为 1192.72 万吨，比上一旬减

少 49.5 万吨，减幅 3.98%。 

5. 据海关统计，2017 年 12 月我国出口钢材 567 万吨，较上月增加 32 万吨，同比

下降 27.3%；1-12 月我国累计出口钢材 7543 万吨，同比下降 30.5%。 

6. 办法要求，列入钢铁去产能任务的产能、享受奖补资金和政策支持的退出产能、

“地条钢”产能、落后产能、在确认置换前已拆除主体设备的产能、铸造等非

钢铁行业冶炼设备产能，不得用于置换。位于国家规定的环境敏感区的水泥熟

料建设项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.5 吨产能；位于其他非环境敏感地

区的新建项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.25 吨产能;西藏地区的水泥熟料

建设项目执行等量置换。 

现货情况 

山西地区焦炭市场现二级冶金焦主流报 2050-2100 元/吨，准一级冶金焦报 2150-2250

元/吨，一级焦报 2260-2350 元/吨，以上均为出厂含税价；河北邯郸地区二级冶金焦

出厂含税 2210 元/吨；邢台准一级出厂报 2290-2310 元/吨，唐山二级到厂 2200-2310

元/吨，准一级到厂 2310-2380 元/吨；乌海地区二级焦主流报 1900-1950 元/吨，均为

承兑含税出厂价；华东地区焦炭市场现二级主流报价 2250-2300 元/吨，准一级

2330-2400 元/吨，均为出厂含税价；河南安阳地区现准一级报 2250-2300 元/吨，平

顶山地区现准一级报 2350-2410 元/吨，均为车板含税价。 

上下游情况 

上周国内炼焦煤市场总体上持稳运行，局部地区价格上行 40-85 元/吨。煤矿方面，

由于天气导致的运输问题，煤矿近期库存略有上升，但销售并无压力，近期部分低

硫主焦资源仍较为紧张，结构性紧缺依然存在，同时受年底安全生产、环保影响，

煤矿开工率受到一定影响。焦化厂方面，上周 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样

本：产能利用率 74.19%，上升 2.3%；炼焦煤总库存 1448.21 万吨，减 25.19 万吨，

平均可用天数 16.61 天，减 0.83 天；焦化厂开工率明显上升导致炼焦煤需求增加，

焦化厂采购意愿强烈，补库节奏也将维持一段时间。综合分析，炼焦煤供应依然偏

紧，需求预期较好，但考虑到近期部分煤种已有较大涨幅，且焦炭已出现下跌趋势，

预测短时间内炼焦煤市场将稳定运行。 

库存仓单 大商所焦炭库存周报为 0 张，环比上周增加 0 张。 

关键价位 下方支撑 2200 元，上方压力 1800 元 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 反弹抛空 
J1805合约于2050附近卖出，止损参考

2120 

☆☆ 

波段（1个月内） 区间交易 
J1805合约于2100-1900附近高抛低买，

止损各70个点 

☆☆ 

中线（1-3 个月） 区间交易 
J1805合约于2150-1850区间高抛低买，

止损各100点 

☆☆ 

套利交易 
目前J1805与J1809合约

价差为+48 

目前价差处于合理波动范围，暂时不介

入跨期套利 

☆☆ 
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现货套保 

若焦化企业想卖出现货

锁定利润，可适当反弹

抛空J1805做卖出套保 

建议于2050-2100元/吨附近介入卖出套

保 

☆ 

《图表解读》 

   图1  一级冶金焦价格情况   图2  焦炭港口库存      

  

截至1月12日，唐山准一级冶金焦报价2320元/吨

（到厂含税价），较前一周跌50元/吨；天津港一级

冶金焦报价2375元/吨（平仓含税价），较上一周跌

70元/吨。 

截至1月12日，焦炭港口库存：天津港库存为86万吨，

较前一周跌1万吨；连云港库存10万吨，较前一周持

平；日照港库存为83万吨，较前一周跌13万吨；青

岛港库存为88万吨，较前一周增加5万吨。 

 

 

郑煤 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周动力煤 ZC805 合约小幅上行，1月 12日收盘价 632 元/吨，较前一周涨 3.8 元/

吨，周涨幅 0.6%。 

焦点事件数据 

1. 郑商所 1 月 11 日发布通知称，自 1 月 12 日晚夜盘交易时起，动力煤期货合约

日内平今仓交易手续费标准由 8 元/手调整为 4 元/手，交易手续费不变，仍按 4

元/手计收。自 2018 年 1 月 12 日结算时起，动力煤期货合约交易保证金标准由

原比例调整为 6%，涨跌停板幅度由原比例调整为 5%。 

2. 大同煤矿集团、内蒙古伊泰集团、晋煤集团、山煤进出口集团、山西晋能集团、

潞安集团、山西焦煤集团和阳煤集团均下调下水煤价或电厂煤价 15-20 元/吨不

等。 

3. 1 月 11 日，国家能源集团与大唐、国投、浙能、粤电、江苏国信、上海申能六
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大电力企业签订了三年期电煤中长期合同。 

4. 本报告期（2018 年 1 月 3 日至 2018 年 1 月 9 日），环渤海动力煤价格指数报收

于 578 元/吨，环比持平。从环渤海六个港口交易价格的采集计算结果看，本报

告期，24 个规格品中，价格上涨的规格品数量减少到了 3 个，涨幅均为 5 元/

吨，其余 21 个环比持平。 

现货情况 

港口：秦皇岛港煤炭价格暂稳，秦皇岛港煤炭价格:6000 大卡报 740 元/吨，5800 大

卡报 735 元/吨，5500 大卡 715 元/吨。广州港动力煤价格暂稳，内贸煤 Q5500 港提

价 845 元/吨，Q5000 报 775 元/吨，印尼煤 Q3800 报 535 元/吨，市场成交一般。华

东：山东济宁大矿 Q5000-5200 混煤出厂含税价报 670 元/吨；安徽地区大矿 Q5000

出厂含税 660 元/吨；江苏徐州大矿 Q5000-5500 混煤出厂含税价报 600-660 元/吨。

华北：河北开滦地区动力煤市场平稳，现 Q3700 车板含税价格 340 元/吨，成交一般。

内蒙古鄂尔多斯地区动力煤暂稳，现 5500 大卡动力煤坑口含税价报 370-380 元/吨。

西南：云南文山州动力煤市场暂稳，现 Q4200 报 640 元/吨，Q4500 报 710 元/吨，

均为坑口含税价。四川达州动力煤市场维持弱势，Q4000A32V22S0.7 出厂含税价

480-520 元/吨。贵州六盘水动力煤市场稳，Q5000S1.5-2.5 车板含税价 605-615 元/

吨。西北：陕西榆林地区动力煤价格上调，面煤 Q6000A10-12V33-35S0.56Mt9 坑口

含税价 475 元/吨，成交情况一般。甘肃平凉地区动力煤价格暂稳，现电煤 5000 大

卡报 470；精块煤 5500 报 510，均为安口南车板含税价。 

上下游情况 

上周雨雪天气减弱国内动力煤市场逐步恢复，整体稳中向好。昨日七大煤企积极响

应国家发改委稳定煤价，抑制煤价过快上涨，先后从 1 月 10 日起对下水电煤平仓价

下调 10-15 元/吨，有利于促进电煤市场有序运行。产地方面，坑口沫煤价格小幅上

涨，块煤需求仍偏弱，市场成交情况良好；需求方面，近期气温剧降，叠加雨雪冰

冻天气，电厂日耗处于高位，补库积极性较高，电煤需求旺盛，港口现货资源供给

依旧偏紧。供应方面：临近春节，产地煤矿以安全生产主，产量较低，但产地销量

供应正常，矿方多数预计春节前煤价会小幅上涨为主；运输方面，部分主产地煤炭

站台上站车辆已恢复通行，夜间气温下降道路结冰时有通行受限。铁路年底批车计

划较难，运力紧张，导致煤炭发运不足。进口方面：近期外矿报价坚挺，进口的煤

价暂稳，印尼煤 Q3800 报 FOB 价 48-49 美元左右，到港资源偏少。综合考虑，预计

后市动力煤市场稳中偏强运行，大涨概率不大。截止 1 月 12 日北方三港（秦皇岛港、

曹妃甸港、京唐港）港口库存 1268 万吨，环比上周增加 61.3 万吨，增幅 5.07%，其

中秦皇岛港煤炭库存总量 659 万吨，比上周增加 22 万吨，增幅 3.33%。纽卡斯尔港

港口库存 192 万吨，环比上周增加 51.6 万吨，增幅 36.75%。下游需求方面，本周沿

海电厂煤炭库存环比减少 6.13 万吨，截止 1 月 12 日，沿海六大电厂沿海六大电库

存 1029.21 万吨，日耗 75.35 万，存煤可用天数 13.6 天。 

库存仓单 郑商所动力煤库存周报为 0 手，较上周持平 

关键价位 下方支撑 590 元，上方压力 630 元 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 回调买入 ZC805合约630附近买入，止损参考620 ☆☆ 

波段（1个月内） 区间交易 
ZC805合约在650-620区间高抛低买，止

损参考各10个点 

☆☆ 

中线（1-3 个月） 区间交易 
ZC805合约在660-610区间高抛低买，止

损参考各15个点 

☆ 

http://baike.sososteel.com/doc/view/68762.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68762.html
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套利交易 
目前ZC805与ZC809合约

差为+24 

目前跨期价差处于合理范围，不建议介

入跨期套利 

☆ 

现货套保 

若企业需要购入大量现

货可考虑通过期货市逢

低买入ZC805合约套保 

买入套保可关注630附近（ZC805合约） ☆ 

《图表解读》 

  图1  动力煤煤现货价格情况        图2  动力煤港口库存 

  

截至1月12日，秦皇岛港山西优混平仓含税价报715元

/吨，较前一周涨10元/吨；广州港内蒙优混港提含税

价报845元/吨，较前一周持平。 

截止 1 月 12 日北方三港（秦皇岛港、曹妃甸港、京

唐港）港口库存 1268 万吨，环比上周增加 61.3 万吨，

增幅 5.07%，其中秦皇岛港煤炭库存总量 659 万吨，

比上周增加 22 万吨，增幅 3.33%。纽卡斯尔港港口库

存 192 万吨，环比上周增加 51.6 万吨，增幅 36.75%。 

 

铁矿石 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周铁矿石 I1805 合约冲高回落，1 月 12 日收盘价为 544 元/吨，较上一周涨 5.5 元/

吨，周涨幅 1.02%。 

焦点事件数据 

（1）从工信部获悉，工信部新修订了《钢铁行业产能置换实施办法》，对置换产能范

围细化明确，加严置换比例要求，加大监督力度，严禁新增产能。工信部提出，用于置

换的产能须同时满足“1个必须+6个不得”这两个要求。“1个必须”指用于产能置换

的冶炼设备须在 2016 年国务院国资委、各省级人民政府上报国务院备案去产能实施方

案的钢铁行业冶炼设备清单内，2016 年及以后建成的合法合规冶炼设备也可用于产能

置换。不在该范围的冶炼设备一律不得用于置换。 

（2）为避免个别项目“钻空子”逃避置换新增产能，工信部提出，只要建设内容涉及
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建设炼铁、炼钢冶炼设备，就须实施产能置换，即“建设炉子、就须置换”。在置换比

例上，京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域置换比例继续执行不低于 1.25：1的要

求，其他地区由等量置换调整为减量置换。 

（3）据 Mysteel 调研 1月 12 日 163 家钢厂高炉产能利用率 72.92%较上周增 0.67%，剔

除淘汰产能的利用率为 79.12%较去年同期降 6.18%，钢厂盈利率 85.28%持平。 

现货情况 

据了解，部分钢厂之前用内矿精粉+金布巴进行烧结，现在开始转为精粉+筛后粉进行烧

结，若后期利润不能维持，配比或继续增加低品矿的使用量。短期受华东华北钢厂补库

需求，现货价格或存在一定支撑。目前港口库存处于历史新高，且有钢厂开始增加低品

矿使用量，若钢厂盈利不能持续，对于目前的高品矿支撑逻辑或将要重新考虑，短线可

于区间内操作。 

上下游情况 

上周国内市场建筑钢材价格继续大幅下挫。分区域来看，华南、西南等高价区域价格大

幅补跌，尤其是福州、广州地区周跌幅接近 500 元/吨，其余如华东、华中以及华北等

前期领跌的地区跌势有所收窄。对于后市而言，螺纹钢期价或维持区间内整理。首先，

进入 1 月份，下游采购需求表现冷清，且日益临近春节，需求难有改善迹象；其次，上

周市场库存、钢厂库存继续大幅上升，市场销售压力明显；最后，市场整体情绪不佳，

部分客户仍预期悲观。不过随着价格大幅下跌，恐慌情绪将缓慢释放。 

库存仓单 大商所铁矿石库存周报为 0手，持平 

关键价位 I1805 合约下方支撑 520 元，上方压力 560 元 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 区间操作 
I1805 合约 520-560 区间高抛低买，止

损 10个点 

☆ 

波段（1个月内） 逢低做多 
建议I1805合约可于520、510分批做多

10%、15%，止损500，目标570 

☆☆ 

中线（1-3 个月） 分批买入 
建议I1805合约可于500、480分批做多

10%、15%，止损460，目标580 

☆☆ 

套利交易 
目前I1809与I1805合约价差为

14 

当两者价差在15附近，买近抛远，止损

20，目标0。 

☆☆ 

现货套保 
目前现货与I1805合约基差为

67 

若企业需买入大量现货可考虑通过期

货市场做多I1805合约套保。 

☆☆ 

 

《图表解读》 

   图1  铁矿石现货价格变化情况   图2  普氏铁矿石价格指数    
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1月12日青岛港62% PB粉矿报562元/湿吨，较上一周

涨20元/湿吨、巴混62.5%粉矿报550元/湿吨，较上

一周涨28元/湿吨。 

 

 
1月12日62%Fe:CFR中国北方普氏铁矿石价格指

数为79.3美元/吨，较上一周涨2.2美元/吨。 

 

   图3  港口库存   图4  建筑钢材库存    

  

据Mysteel统计截止1月12日全国45个主要港口铁矿

石库存为15197，较上周五数据增274，较去年同期

增3299，日均疏港总量268.27，上周五为258.77；

其中澳矿8428，巴西矿3618；贸易矿5941；球团226，

精粉570，块矿2095（单位：万吨）。 

 

 
据统计1月12日国内大中型钢厂中进口铁矿石可用

天数为21.5天，较上一周少0.5天；炼焦煤可用天数

为14.5天，较上一周持平；焦炭可用天数为10.5天，

较上一周持平。 
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螺纹钢 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周螺纹钢 RB1805 合约区间整理，1 月 12 日收于 3790 元/吨，较上一周跌 8元/吨，

周跌幅为 0.21%。 

焦点事件数据 

（1）近日，湖北、四川、宁夏等地相继召开住房城乡工作会议指出，2018 年房地产调

控将完善促进房地产市场平稳健康发展的长效机制，并保持调控政策的连续性和稳定

性。重点为建立“商品房＋政府保障房＋租赁住房＋共有产权住房”的多元化供应格局，

满足首套刚需。 

（2）海关总署统计：2017 年 12 月我国出口钢材 567 万吨，较上月增加 32 万吨，同比

下降 27.3%；1-12 月我国累计出口钢材 7543 万吨，同比下降 30.5%。12 月我国进口钢

材 120 万吨，较上月增加 6万吨，同比增长 0.8%；1-12 月我国累计进口钢材 1330 万吨，

同比增长 0.6%。 

（3）记者 11 日从中国汽车工业协会获悉，2017 年，我国汽车产销呈小幅增长，全年

共产销 2901.54 万辆和 2887.89 万辆汽车，同比增长 3.19%和 3.04%，增速与上年同期

相比有一定回落。中汽协数据显示，2017 年，我国汽车产销量同比增长超 3%，增速比

上年同期回落 11.27 个百分点 

现货情况 

上周国内市场建筑钢材价格继续大幅下挫。分区域来看，华南、西南等高价区域价格大

幅补跌，尤其是福州、广州地区周跌幅接近 500 元/吨，其余如华东、华中以及华北等

前期领跌的地区跌势有所收窄。对于后市而言，螺纹钢期价或维持区间内整理。首先，

进入 1 月份，下游采购需求表现冷清，且日益临近春节，需求难有改善迹象；其次，上

周市场库存、钢厂库存继续大幅上升，市场销售压力明显；最后，市场整体情绪不佳，

部分客户仍预期悲观。不过随着价格大幅下跌，恐慌情绪将缓慢释放。 

上下游情况 

据了解，部分钢厂之前用内矿精粉+金布巴进行烧结，现在开始转为精粉+筛后粉进行烧

结，若后期利润不能维持，配比或继续增加低品矿的使用量。短期受华东华北钢厂补库

需求，现货价格或存在一定支撑。目前港口库存处于历史新高，且有钢厂开始增加低品

矿使用量，若钢厂盈利不能持续，对于目前的高品矿支撑逻辑或将要重新考虑，短线可

于区间内操作。 

库存仓单 上海期货交易所螺纹钢库存周报为 0吨，持平 

关键价位 RB1805 合约下方支撑 3700 元，上方压力 3900 元 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 区间交易 
RB1805合约以3700－3900区间高抛低

买，止损 60 点 

☆☆ 

波段（1个月内） 逢低做多 RB1805合约于3800-3700区间做多，止 ☆☆ 
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损参考3650，目标4000 

中线（1-3 个月） 分批买入 
建议RB1805合约3800买入15%，3650买

入20%，止损3600，目标4100 

☆☆ 

套利交易 
目前RB1810与RB1805合约价差

为-159 

建议当两者价差-150，考虑买近抛远，

目标-250，止损-100 

☆☆ 

现货套保 
目前现货与RB1805合约基差为

60 

若企业需买入大量现货可考虑通过期

货市场做多RB1805合约套保。 

☆☆ 

《图表解读》 

   图1  螺纹钢现货价格   图2  钢材指数变化情况    

  

1月12日20mm HRB400螺纹钢价格为3850元/吨，

较上一周跌200元/吨。福州价格为4110元/吨，较上

一周跌420元/吨。 

 

 
1月12日西本新干线钢材价格指数为4120，较上一

周的4370，跌250点。 

 

 

   图3  重点企业钢材库存量   图4  建筑钢材社会库存    

  

12月30日全国重点企业钢材库存量为1192.72万吨，
 

 
上周全国主要城市螺纹钢库存为388.93万吨，与上
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相较于12月20日1240.51万吨，减少47.79万吨，降

幅为3.85%。 

一周（2018-1-4）相比，增加38.01万吨，增幅

9.77%，增幅略有增加；与去年同期（2017-1-13） 

相比，减少了122.39万吨，同比降幅为23.94%， 较

上一周有所收窄。 
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