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每日必读●期市早八点 2011 年 4 月 27 日 返回顶端

期市早八点

宏观分析师宏观分析师宏观分析师宏观分析师

魏魏魏魏 刚刚刚刚

电话：0516-83831185

电子邮件：

wg968@sohu.com

1、国家信息中心预测二季度GDP 增9.6%CPI 涨5%

国家信息中心经济预测部27日在中国证券报独家发布的报告认为，

二季度我国经济增长将呈现以稳为主的特征，GDP 增速为9.6%左右。物

价上涨压力仍然较大，预计二季度 CPI 上涨5.0%左右，PPI 上涨6.8%左

右。报告预计二季度我国经济增长9.6%左右，继续在合理的潜在增长区

间运行。一系列高频紧缩政策对经济增长和物价上涨的抑制效应在3-6

个月后逐步显现，有可能导致下半年经济出现小幅减速趋势。报告认为，

目前货币政策紧缩力度已经较大，M2增速回落至调控目标附近，货币政

策需要进入一个相对稳定的政策效果观察期。

2、两部委研究降低进口税

商务部新闻发言人姚坚日前透露，商务部已将降低进口税率列为扩

大进口的迫切课题并进入调研阶段。随后财政部关税司也对这一消息予

以证实。相关专家预测，结合目前国内需求及产业的发展情况，洗化用

品、农产品、时装皮具、珠宝腕表、化妆品等领域有望率先下调，但汽

车、清洁能源产品应继续维持当前税率。同时，一旦进口税率调整，曾

经外流的购买力有望再度回归。目前我国实施的进口税包括关税、增值

税和消费税。中央财经大学税务学院副院长刘桓认为，在进口税的三个

税种中，有望下调的税种是关税。此外，姚坚表示，扩大进口政策还要

提高海关检验检疫、商品许可证发放环节的便利化，延长进口通关工作

时间由目前的8小时延至24小时；同时还要促进进出口贸易融资，加强

金融对进口的支持。

3、发改委拟对商品住房实施反暴利规定

国家发改委价格监督检查司司长许昆林26日表示，发改委正在研究

在商品住房领域实施反暴利规定，以使商品房价格能够保持在合理水

平。许昆林透露，在《商品房销售明码标价规定》实施之后，国家发改

委将直接组织检查组，对重点地区、重点企业销售商品房的明码标价情

况进行专项检查。许昆林称，在商品住房领域实施反暴利的初衷和政策

目标，就是要使商品住房价格能够保持在一个合理水平，包括合理的成

本、合理的利润和合理的价格。他强调，商品住房的价格直接关系民生，

政府一定会坚定不移地搞好房地产市场调控，支持居民合理住房消费。

4、北京公布一房一价实施细则 二手房被纳入

在国家发改委下发《商品房销售明码标价规定》后，北京市发改委

国内要闻
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26日发布“一房一价”政策执行细则，二手房销售也须公布房源及收费

相关信息，自5月1日起实施。链家地产认为这将再次引起行业变革，“真

实房源”执行再次得到推进。北京市发改委发布的《北京市〈商品房销

售明码标价规定〉实施细则》规定，在本市行政区域内的房地产开发企

业和中介服务机构(以下统称商品房经营者)销售新建商品房、存量房，

应按照国家有关规定和本细则规定实行明码标价。经济适用房、限价商

品房的明码标价参照本细则执行。这意味着北京市的“一房一价”执行

政策，把监管范围扩大至二手房，对于整个楼市的监管更强。对于“明

码标价、一房一价”政策，专家指出，这一规定将房价置于阳光之下，

实际上就是要求开发商自己“限价”。

5、从数据看欧债危机病情：威胁不仅仅局限于欧元区

欧盟统计局26日公布了2010年度欧元区及欧盟财政赤字和公共债

务数据。数据显示，2010 年，欧元区总体财政赤字占 GDP 的比例为 6%，

是欧盟允许的 3%上限的两倍。与此同时，公共债务占 GDP 的比例则由

2009 年的 79.3%升至 85.1%，也大幅高于欧盟要求的 60%。就欧盟 27 国

而言，去年财政赤字占 GDP 的比例为 6.4%，和 2009 年的 6.8%相比有所

下降，但公共债务水平由 74.4%升至 80%。此外，英国的财政形势最受

关注。去年，英国财政赤字水平达到了 GDP 的 10.4%，仅次于爱尔兰和

希腊，甚至比葡萄牙还要糟糕，其公共债务水平也由 2009 年的 69.6%

升至 80%。由此看来，债务危机的威胁在欧洲不仅仅局限于欧元区。

6、盖特纳：美正面临增长金融改革及财赤三大挑战

美国财政部长盖特纳 26 日表示，美国目前面临经济增长、金融体

系改革以及财政赤字三方面的挑战。盖特纳说，受油价高企的影响，美

国经济增长在年初有所放缓，目前最重要的不仅是保证经济复苏的持续

性，还要重新关注未来推动经济增长的长期基础。在金融体系改革方面，

盖特纳认为，美国是对金融危机反应最迅速的国家之一，采取的应对措

施更为强势，并对金融改革立法，推出一系列监管措施。但盖特纳也承

认，美国金融业在房地产金融业务的恢复方面仍在“初步摸索阶段”。

7、韩国一季度 GDP 同比增长4.2%

韩国央行27日公布，经季节性因素调整后，今年第一季度韩国 GDP

同比增长4.2%，环比增长1.4%，创三个季度以来最大环比增幅，2010年

第四季度 GDP 环比增长0.5%。总体来说，与韩国央行本月初给出的初步

预期与市场预期一致，实现了第一季度经济增长速度较前一季度加快的

目标。主要原因是通货膨胀压力加大，当季出口上升以及需求回暖抵消

了建筑和农业领域疲软的负面影响。

国际要闻
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品种聚焦●铜 2011 年 4 月 28 日 返回顶端

沪铜

每日观点: 外盘大幅回落 沪铜再次冲高回落

金属分析师

联系人：陆士华

电话：0516-83831180

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略 伦敦铜短期面临 9300 美元一线的支撑，但技术形态依然偏空，建议中长线空单

继续谨慎持有，多单寻机出场观望并翻空。

短期策略 短期沪铜主力在 69500--70000 一线存在较强支撑，今日空方率先打压跌破

70000 一线短期支撑，建议空单继续持有，如果期价有反弹可继续逢高抛空。

伦铜电子盘震荡走低，国内沪铜主力合约1107合约开盘直接跳高70000大关之上，由于担心

美国和英国的经济数据疲弱，空方率先发力，期价再次跌破短期支撑线70000，技术形态偏空，

主力1107合约下午在空方打压和多头平仓的带动下短期期价出现小幅回落，尾盘落为走弱报收

69550元，全日下跌180元，持仓增加28824手。

1. 今日上海铜长江现货报价70750---71100元，上涨300元，升帖水为 b200|b350。现货

升水状态小幅回升。

2. 今日伦敦现货库存增加3400吨，总库存为463500吨，注销 仓单 量为19700吨，占比例

4.25%左右，伦铜贴水小幅放大到23.5—21美元。上海交易所铜库存减少727吨，总量

为31564吨。

3. 周一根据中国官方数据测算,中国2月精炼铜表观需求下滑12.5%,因进口放缓,且上海

期货交易所库存增长.尽管中国自身的铜产出增长,但出口继续维持高位,为上年同期的

10倍多。

4. 中国海关总署周日公布的初步数据显示，3月份中国未锻造的铜及铜材进口量304,299

吨，较2月份的235,469吨增加29%。 数据显示，3月份铜进口量较上年同期下降

33%。今年前三个月未锻造的铜及铜材进口量较上年同期下降16%，至904,002吨。

中国是全球第一大铜进口国，三分之一的进口量来自世界最大的铜生产国智利。

5. 上海交易所正进行一项试点，准许两个保税区仓库的铜作为该交易所的交割标的物。

市场综述

投资策略

基本面

mailto:506816831@qq.com
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点评：。今日期铜主力 1107

合约高开震荡尾盘小幅回落，

短期 70000---69500一线支撑

较强今日被有效击穿，从必赢

三线来看必赢三线回到 0轴之

下，建议中长线空单可以继续

持有，由于技术形态走弱迹象

较为明显，多单只局限盘中短

线操作，耐心等待期价再次反

弹过后的中线抛空机会。

点评：从近期表现较好的中粮

期货可以看出空单今日小幅

减少，多单在大幅增加，多空

单基本持平。由于近期期价处

于震荡阶段，短期期价跌破了

短期支撑70000一线，建议短

线多单逢高坚决出场观望，中

长线空单继续谨慎持有或逢

低减持，耐心等待期价再次反

弹过后的抛空机会。

技术分析

持仓分析

http://futures.hexun.com/2010-12-06/125999606.html
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品种聚焦●棉花白糖 2011 年 4 月 27 日 返回顶端

白 糖

每日观点：弱势震荡下暗流涌动 暂不宜继续追空

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

高高高高 岩岩岩岩

电话：010-84261653

电子邮件：

gaoyan@neweraqh。com。

cn

中期策略中期策略中期策略中期策略
价格逼近前期阶段低点 6734 附近开始横盘整理，高位获利充分空单适当减码；

考验前期阶段低点的警戒未解除之前仍不建议猜底建中线多单。

短期策略短期策略短期策略短期策略
获利空单大举平仓止盈，短线跌势趋缓，有依托前期阶段低点酝酿反弹的意图，

获利短空逢低止盈，6780之下不宜继续追空。

ICE 原糖短线反弹夭折拖累多头积极性，郑糖9月主力合约昨日小幅跳空低开至6824，受云

南糖会消息中性偏多提振，日线终以抵抗性小锤形线变体报收。今日早盘9月合约高开至昨日形

成的小下跌跳空缺口中轨，日内多头资金经过一个半小时的增仓酝酿，于9：30之后发动了一波

“补缺口”行情，但终因上方5日均线的压制，日内高位盘整至早盘收盘未形成突破，午盘震荡

回落，盘尾资金减仓集中，新进资金处理隔夜头寸较谨慎，9月合约至收盘仅增仓千余手，阶段

性低位资金有分歧，短期指向不明朗。

从技术上看，今日小实体阴线恰位于昨日形成的小缺口一线，影线上接5日线，短线形成回

补缺口之势但又未走出全部回补缺口之实。持仓变动方面，今日浙江大地等大幅减持空单兑现

盈利，增空单主力主要集中在10名之后，多头一方华泰长城孤掌难鸣，当前建议高位获利空单

减持或平仓锁定利润，关注是否有交易性短多机会。

现货市场上，广西报价震荡上扬，南宁中间商报价7220元/吨，报价上调20元/吨，销量清

淡。周三北方销区价格稳中有跌，天津现货报价7400元/吨，库存一般。华东销区糖价或涨或跌，

宁波报价7380元/吨，持稳，库存一般，成交清淡。

云南糖会26日闭幕，解读本次云南会议所透露信息，一则是调控部门认为有足够能力过国

内糖市进行调控，强调突出的依旧是保障供给、稳定为先；另外广西公布本榨季吨糖完全成本

在6500元左右，同时产量基本可以明确是全国1046万吨左右，同时认为高价一定程度上抑制了

消费，替代品有所增加，产量、需求缺口基本维持此前预期。

路透社雅加达消息，印度尼西亚农业部官员 Agus Hasanuddin 本周一表示，为了让糖厂满

负荷运转，印度尼西亚这个东南亚第一大食糖消费国计划从5月份开始到年底期间进口22.6万吨

原糖。

10-11制糖年截止4月25日泰国已产糖938.6万吨（原糖值），较09-10制糖年同期718.9万吨

大幅增加。同时，市场方面有消息说印度可能会增加食糖出口量以及泰国和巴西食糖供给前景

看好。国际市场信息均对食糖市场形成压力。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面基本面基本面基本面
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点评：

日内短线资金情绪较复杂，5

分钟主力线刺破0轴，得而复

失，盘尾主力线仍处于空头攻

击形态中；MACD、KDJ 等技术

指标短周期显示有酝酿反弹

的迹象，需要关注资金配合。

点评：

今日资金变动重心是空单减

持兑现盈利，排名靠前的空头

主力大举落袋为安，无新空头

资金打压的情况下跌势将企

稳，不宜继续追空，关注多头

一方是否有意酝酿关键技术

支撑位的反弹。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●豆油 2011 年 04 月 27 日 返回顶端

豆油

每日观点:隔夜存在风险事件，豆油现空头格局

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强

电话：0516-83831127

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略
周线长阴吞噬形态，技术有下跌回踩 9700点确认箱体支撑的可能，震荡交投箱

体区域 9700至 10600

短期策略短期策略短期策略短期策略
3月下旬形成的交投平台 10100点至 10300点区域曾经显现较强支撑，跌破此平

台将打开新的下跌空间，价格未能有效立于 10300之上，多单务必择机离场

27日，豆油延续调整。y1201合约开盘10304元/吨，收盘10222元/吨，下跌76元/吨，成交量452，

000手，持仓量396，560手。南美大豆产量预期较大，加上收割接近完成，料给市场带来充足供

应。另外，美国隔夜将如期议息，而中国可能继续实行紧缩货币政策来抑制通胀，市场普遍承

压，空势格局几近形成。

美联储将在4月26日至27日召开货币政策例会，预计将讨论是否如期结束第二轮量化宽松货币政

策(QE2) 。美联储主席伯南克本次还将打破惯例，在会议后对媒体发表讲话，有可能在发布会

中透露美国后市货币政策动向。目前所有的信号都显示，第二轮量化宽松难免走向终结，但美

联储也可能不会急着采取紧缩的货币政策。美国经济的前景依然充满不确定性，4月13日公布的

“褐皮书”报告，是此次美联储货币政策会议的重要依据。报告内容显示，美国通货膨胀仍处

于控制范围内。多数美联储决策者也认为，美国第二阶段量化宽松货币政策 (QE2) 不会延长，

将在6月结束。由于失业率仍然高企，美联储会继续保持低利率政策以促进经济增长。目前市场

期待伯南克届时能释放出更多的美联储未来政策的信号，避险资金抛售导致美元大幅下挫，但

商品期货并没有像往常一样出现明显的上涨行情，可见市场弥漫在谨慎乐观的观望气氛中，投

资情绪恐将受制于今晚美国的议息会议和发布会。

4月26日周二，国家临时存储食用油竞价交易，成交率以及成交均价均低于上一次的水平。国家

粮油信息中心公布，4月26日举行临储菜籽油竞价交易会，计划销售菜籽油100219吨，实际成交

97160吨，成交率96.95%，成交均价9417元/吨。

4月27日，国内各主要油脂品种：散装一级豆油均价为10203元/吨，较26日下滑15元/吨；散装

四级豆油均价为 9906元/吨，下调23元/吨；进口毛豆油均价为9800元/吨，下跌50元/吨。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面基本面基本面基本面
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点评：

右图显示的是，投资家软件，

第一栏豆油近两日的 5分钟 K

线图谱，第二栏潮起潮落技术

指标，第三栏三线必赢技术指

标，第四栏日内操盘技术指

标。

日内呈现单边跌势。

分水岭震荡向下，压制价格走

低；主力线在零轴下震荡，主

力资金看淡日内价格。

豆油主力 y1201 合约。

伴随价格重归支撑区域，空头

主力头寸仍在离场，而主力多

头头寸变化不大，这或将限制

豆油下跌空间，维持震荡。

密切关注仓量变动及市场交

投氛围。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●沪铅 2011 年 04 月 27 日
返回顶端

沪铅

每日观点：技术性反弹结束 沪铅恢复跌势

金金金金属属属属分析师分析师分析师分析师

陆士华陆士华陆士华陆士华

电话：0516-83831180

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 前期空单继续持有。

短期策略短期策略短期策略短期策略 伦铅近期将考验下方2500一线的支撑，沪铅延续弱势下跌，短期仍偏空操作。

今日沪铅主力1109合约开盘于17620元/吨，随着成交放量，价格曾上冲至17790元/吨，但

空头力量较强，午盘后价格难以持稳，下挫较快，触及昨日低点17420元/吨后有所反弹，最终

收于17550元/吨。当日成交量减少532手至2974手，持仓量减少192手至8776手。近期走势明显

偏弱，上涨的动能不足。伦铅近期将考验下方2500的支撑，如果失守，沪铅将下探17000一线.

前期空单可以继续持有，短期仍是偏空操作。

1.据伦敦4月26日消息，国际铅锌研究小组(ILZSG)周二公布的报告显示，今年头两个月，

全球铅市供应过剩17,000吨。今年1-2月全球精炼铅消费量为159.1万吨，高于2010年同期的

142.3万吨。今年头两个月全球精炼铅产量为160.8万吨，高于去年同期的142.6万吨。此外，国

际铅锌研究小组(ILZSG)还显示，2月份生产商库存持平于前月的12.7万吨，2010年底为12.9万

吨。全球铅供应过剩的影响仍将存在。

2. 综合媒体4月26日报道,欧元区2010年的债务水平创下新纪录水平，这使得欧元区表现良

好的国家更加难于承担希腊触发的财政危机的成本。欧元区总的债务水平已经接近欧元区国内

生产总值的90%，将拖累长期经济增长.
3.2011年4月21日，中国汽车工业协会与国家统计局中国经济景气监测中心在上海联合发布

了2011年第一季度“中国汽车行业景气指数”

（1）、2011年第一季度中国汽车行业景气综合指数为102.2

（2）、中国汽车行业预警指数为106.7

（3）、中国汽车行业企业家信心指数为98.8

从企业家的调查结果来看，企业家信心指数明显下降。从企业家信心指数的构成看，企业家

对2011年第一季度的汽车行业状况基本满意，但对下个季度的预期则较为悲观。

4.标普25日表示，大多数日本汽车企业目前的产量是最初计划产量的一半左右，而估计这

些公司要在10月前全面恢复生产。而美国福特汽车公司日前宣布，该公司将从本周开始临时关

闭位于中国和南非的汽车工厂，停产原因为3.11日本特大地震带来的零部件供应短缺。短期对

铅需求放缓预期仍将延续。

5.三月中国铅月度产量为40.7万吨，环比增长41%，同比增长32%，总体来看铅产能过剩。

6.LME27日期铅库存总量307375，注销仓单2575，注销占百分比0.84%。库存较上一交易日

继续增加，高企的库存仍将对铅价施压。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面基本面基本面基本面
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点评点评点评点评：：：：沪铅主力1109合约开盘

于17620元/吨，价格曾上冲至

17790元/吨，受空头打压，午

盘后价格大幅下挫，触及昨日

低点17420元/吨后有所反弹，

最终收于17550元/吨。期价重

心逐步下移，从必赢三线来

看，主力和散户线在零轴下方

走平，MACD指标绿柱发散，短

期期价有进一步向下的动能。

短期仍坚持偏空思路操作。

点点点点评： 多空双方均较上一交

易日大幅减持，空方仍占据优

势，后期维持震荡下探概率加

大。操作建议仍是坚持中线空

单继续持有。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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股指期货

每日观点：市场继续走弱，有赶底迹象。

金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

席卫东席卫东席卫东席卫东

电话：025-84787995

电子邮件：

xwd@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 上涨基础仍在，继续做多。

短期策略短期策略短期策略短期策略 乘回调建立并持有多单。

今日期指早盘小幅高开，之后震荡走强，冲高回落，午后继续走低，一路下跌，沪指一度

逼近2900点，尾盘跌幅略有收窄。值得一提的是，午后 B股市场出现大幅跳水走势，沪市 B股

指数一度重挫逾6%。盘面上，地产金融板块震荡走低，领跌大盘，不计 ST股，两市4股涨停，

14股跌停。

美国消费者对就业和通胀的忧虑度下降，推动消费者信心指数环比上涨且超出市场预期。

周二美股全线上涨，三大股指均创年内新高。

国家发改委拟对商品住房实施反暴利规定

北京等地拟推广单位自建公租房 细则或近期推出

温州中小企业因贷款无门“扎堆”倒闭

《企业年金基金管理办法》5月 1日起施行，今年最多可有超过 1000 亿元企业年金进入股

市。年金管理机构关注的企业集合计划试点工作将在今年内全面展开。

针对媒体报道五家大型商业银行最低资本充足率被提高一事，中国银监会 26日表示，银监

会对于五家大型商业银行最低资本充足率要求为 11．5％，并无变化。

据统计，春节以来约有五分之一公司 IPO 被否。在新股发行节奏加快的同时，审核从严也

将成为常态。

中登公司最新披露的数据显示，上周新增开户数环比小幅增长，为连续第二周回升，同时

持仓账户数显著增长，再度创出新高。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面基本面基本面基本面
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点点点点评：主力线震荡在0轴下，

后市可能将下跌。

点点点点评：：：：今日主力多空头变化不

大，后市将震荡。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。
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