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                 期货投资策略—化工品 
              强烈关注：☆☆☆   积极关注：☆☆     一般关注：☆ 

        本周推荐 

 本周推荐 

 

 

 

 

 

 

 

本周提示（说明：数据、事件、节假日交易日提示） 

            

 

 

 

 

【跨期套利】 

 

 

品种合约 机会类型 操作计划 操作评级 

PTA1705

合约 
回落做多 

PTA1705合约 5600-5650区间短多，目标

5800，止损 5570。 
☆☆ 

PP1705 短空 
PP1705合约建议在 9300附近做空，目标

8700，止损 9500 
☆☆ 

    

    

    

    

    

    

时间 提示内容 影响领域 备注 

2月 23日 美国 EIA原油库存 化工  

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

 

 

 

部门：瑞达期货研究院 

 &策略研究小组 

        

咨询电话：4008-8787-66 

网    址：www.rdqh.com 
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P T A  

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 PTA装置开工率回升及 PX回落影响，PTA期价呈现冲高回落走势 

现货情况 华东市场报盘价格在 5570元/吨，较上周下跌 30元 

上下游情况 
PX 价格小幅回落，江浙涤纶长丝市场行情先涨后稳，聚酯工厂产销呈现前高后低，终

端织机开工率回升。 

装置开工 本周国内 PTA产量约在 47.58万吨，周平均开工率在 79.21%。 

库存仓单 国内 PTA厂家库存维持至 1-5天附近。 

关键价位 支撑位 5600，压力位 5850 

其它  

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 回落短多交易 

PTA1705合约5600-5650区

间短多，目标5800，止损

5560。 

☆☆ 

波段（1个月内） 区间震荡 5300-6300区间波动 ☆ 

中线（1-3个月） 大区间波动 观望 ☆ 

套利交易    

现货套保 生产商5900上方适当介入套保  ☆ 

 

 

《图表解读》 

 

图1：PTA期现走势图 
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   小结：截至2月17日当周，华东PTA市场商谈维持在5515-5550元自提附近，基差商谈维持在130-150元附

近，仓单基差报盘维持在110-120元附近。美金盘价格一日游报盘在690-715美元，船货报盘在695-700美元，

递盘意向685-690美元附近，商谈维持在690-695美元附近，成交有限。 

 

 

 

图2：PTA库存期价走势图 
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   小结：截至 2月 17日，郑交所 PTA注册仓单为 232261张，较上周增加 3945张，有效预报为 8961张，

PTA仓单出现增加。 

 

 

图3：PTA现货生产利润图 

 

  小结：截至2月17日当周，PTA现货价格报至5510-5600元/吨；亚洲PX报价小幅调至895-915美元/吨；以
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加工费500元/吨计算现货动态利润处于盈利140至盈利260元/吨。 

 

 

玻 璃  

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 玻璃行业淘汰落后产能专项督查及沙河现货上涨，玻璃期价呈现震荡冲高走势。 

现货情况 
华中地区，武汉长利 5mm浮法玻璃出厂价报 1513元/吨；华北地区，河北安全 5mm浮法

玻璃出厂价报 1282元/吨，大光明 5mm浮法玻璃出厂价报 1246元/吨。 

上下游情况 
国内纯碱走势整体表现淡稳，轻质碱价格局部窄幅下调，重质碱价格基本持稳，下游开

工不足，采购积极性不高。 

装置开工 
 全国浮法玻璃总产能 12.76 亿重箱，在产生产线共计 234 条，在产产能 9.02 亿重箱，

产能利用率为 71.25%。 

库存仓单 浮法生产线库存为 3347万重箱 

关键价位 支撑位 1330，压力位 1430 

其它  

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 宽幅震荡 
玻璃 1705合约 1330-1430

区间交易。 

☆ 

波段（1个月内） 宽幅震荡 1250-1480区间交易 ☆ 

中线（1-3个月） 震荡上行 观望  

套利交易 - -  

现货套保 生产商1400上方适当介入卖出套保 

 ☆ 

 

 

《图表解读》 

 

图1：玻璃期现走势图 
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   小结：截至 2月 17日当周，国内玻璃市场整体稳中上涨，沙河地区现货报价继续上调，出库整体良好，

生产企业积极出库。西北地区和华中地区生产企业分别召开市场协调会议，协调本区域内价格调整事宜。

华东地区价格稳中有涨，华南地区价格平稳。 

 

 

图2：玻璃库存期价走势图 
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   小结：截至2月17日，郑交所玻璃注册仓单为700张，较上周持平。 

 

 

橡   胶 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 冲高回落 

焦点事件数据 

1、截止 2017 年 2 月中旬，青岛保税区橡胶库存大涨约 29%,突破 15 万吨。2、根

据乘联会数据，2016 年国内狭义乘用车批发销量同比大涨 17%至 23685048 辆，继 2015

年后再次突破 2000 万辆大关。                                

现货情况 
上海市场 15 年国营全乳报价在 18950-19050 元/吨；越南 3L 报价 19300-19400 元/

吨；15 年泰国 3 号烟片 20350 元/吨；人民币混合胶 19400 元/吨。 

上下游情况 产区原料供应偏紧；青岛保税区库存增加；下游轮胎企业开工率中等水平 

库存仓单 上期所仓单 267030吨 

关键价位 支撑 19800；压力 21700 

其它 无 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 区间短线 19800-21700 ☆ 

波段（1个月内） 区间操作 18000-23000 ☆ 

中线（1-3个月） 区间操作 观望 ☆ 

套利交易 观望 观望 ☆ 

现货套保 观望 观望 ☆ 

 

《图表解读》 

图1：橡胶期现走势图 
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   小结： 截至02月17日当周，上海市场15年国营全乳报价在18950-19050元/吨；越南3L报价19300-19400

元/吨；15年泰国3号烟片20350元/吨；人民币混合胶19400元/吨。 

图2：橡胶指数和库存走势图 

 
   小结：截至02月17日，上海期货交易所天然橡胶库存为3140769吨，较上周减少73吨。 

 

图3：青岛保税区橡胶库存图 
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  小结：截至 01月 17日，青岛保税区橡胶库存较 12月 30日增长 12.4%至 12.18万吨。本期库存增加直接

原因是天然胶库存上涨 12.19%至 9.11万吨，合成橡胶上涨 19.0%至 2.62，复合橡胶下跌 11.7%至 0.45。 

 

甲  醇

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 冲高回落 

焦点事件数据 

1、山西建滔万鑫达 10 焦炉气 1#+10 焦炉气 2#装置停车，重启。2、山东新能

凤凰 1#36 装置开工 2#36 装置开工 10 成，日产 1000 吨，2#36 装置正常运行，计划

3 月份检修 40 天。 

现货情况 甲醇现货报 3180-3190 元/吨 

上下游情况 下游需求维持稳定，港口库存增加 

库存仓单 855 张 

关键价位 支撑位 2900，压力位 3180 

其它 无 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 区间交易 2900-3180 ☆ 

波段（1个月内） 区间振荡 2600-3300 ☆ 

中线（1-3个月） 区间振荡 观望 ☆ 

套利交易 价差合理 观望 ☆ 

现货套保 现货变化不大 观望 ☆ 

《图表解读》 
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图1：甲醇期价走势图 

 
   小结：江苏太仓地区现货市场维持稳定，贸易商报盘价格在3180-3190元/吨附近。 

图2：甲醇仓单走势图 

 

   小结：截至02月17日，甲醇注册仓单为855张，有效预报275张。 

 

 

 

沥  青

-------------------------------------------------------------------- 
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观察角度 概况说明 

行情回顾 冲高回落 

焦点事件数据 
1、吉林：高速公路项目年度计划投资 180 亿元。2、安徽：首个高速公路 PPP

项目完成招标。 

现货情况 沥青现货报 2700元/吨 

上下游情况 国际原油价格震荡盘整，市场需求供应去产能，下游需求逐步恢复 

库存仓单 131520吨 

关键价位 支撑位 2710，压力位 3000 

其它 无 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 区间震荡 2710-3000区间交易 ☆ 

波段（1个月内） 区间振荡 2460-3150区间交易 ☆ 

中线（1-3个月） 区间振荡 观望 ☆ 

套利交易 价差合理 观望 ☆ 

现货套保 现货变化不大 观望 ☆ 

《图表解读》 

图1：沥青期价走势图 

 

   小结：截至02月17日，东北地区报价维持在2750元/吨，华东地区报价2700元/吨，华北地区报价2150元

/吨，华南地区报2830元/吨，山东地区报2550元/吨，西北地区报3250元/吨。 

图2：沥青仓单走势图 
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   小结：截至02月17日，沥青库存为135990吨，减少0吨。 

 

 

 

LLDPE 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 上周期价大幅下挫，1705LLDPE收盘 9885元/吨，跌 365，周跌幅 3.56% 

焦点事件数据 
1、上海石化低压装置 17 日停车至 2 月 27 日，涉及牌号为 YGH041，受此影响本周中石化华东

上海管材出厂价有所上调。 

现货情况 华北齐鲁石化 LLDPE7042报价 10150较上周跌 100 

上下游情况 

春节假期虽然已经结束，但聚烯烃下游开工率仍旧较低，需求步伐滞后供应影响，

目前 PE 库存水平高于去年同期，但因目前价格高位难以出现像去年同期价格上涨

去库存的现象，短期部分石化下调出厂价格，期货市场部分多头获利平仓，期价承

压下行，后期关注地膜消费旺季的启动及装置检修对市场库存的消化能力。 

装置开工 

本周聚乙烯石化装置平均开工率在 97%附近，与上周水平相当。从区域上来看，虽然华东地区平

均开工率有所回落，但已经维持超负荷状态，特别是节后的几个工作日，不过隆众了解发现，部

分时间段内装置开工率波动较大，较低开工率 6 成 

库存仓单 4067 

关键价位 压力 10300，支撑位 9700 

其它  
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《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 区间逢高做空 

LLDPE1705 合约建议

在 9700-10300 区间逢高

做空交易 

☆ 

波段（1个月内）               观望 观望 ☆ 

中线（1-3个月） 观望 观望 ☆ 

套利交易   ☆ 

现货套保   ☆ 

    

 LLDPE 

--------------------------------------------------------------------  

 

 

图1：LLDPE库存走势图 

 

 

   小结：本周 PE社会库存总量继续增加，较上周同期增加 7.6万吨左右，增幅在 18.8%。目前库存水平已经高于比

去年同期，幅度在 41.2%。从区域上来看，除了华北及华中地区石化库存水平略降外，其他地区石化库存均有不同程度的增

加。而且从贸易商方面来看，其库存依旧维持增加的态势，特别是大型贸易商和进口贸易商。 

 

图 2：LLDPE期现价差走势图 
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小结：  LLDPE 期现价差在 265 附近，节后市场累库存或需要时间消化，现货价格上涨动力不足，现货价

格或跟随期货价格走低。 

 

 

                                        PP 

 

观察角度 概况说明 

行情回顾 上周期价大幅下挫，收盘报 8921，跌 309，周跌幅 3.35% 

焦点事件数据 
本周国内聚丙烯下游行业整体开工率在 64.3%左右。其中塑编行业在 62%，共聚注塑开工率在 65%，

BOPP 开工率在 66%。九江石化 10 万吨/年的 PP 粒装置于 2月 16 日起停车检修，为期 45-50 天 

现货情况 华东宁波绍兴 T30S价格 8900元/吨，较上周跌 150 

上下游情况 
原油、丙烯价格坚挺，对 PP 成本支撑较强，且下游有利润可赚，开工率回升，但节

后 PP库存出现增长，限制价格上涨动力，石化下调出厂价格，期现价格承压。 

库存仓单 9733张 

关键价位 压力位 9300  支撑位 8600 

其它  

 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 轻仓短空 

PP1705合约建议在9300附

近做空，目标8700，止损

9500 

☆☆ 
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波段（1个月内）           区间震荡 观望 ☆ 

中线（1-3个月） 震荡整理 观望 ☆☆ 

套利交易   ☆☆ 

现货套保   ☆ 

    

                                 

 

PP 

 

图1：PP库存走势图 

 

 

 

小结：本周内国内主要石化库存较上一周期增加 5%左右，中间商库存较上一周期增加 5%。元宵节后，随着工厂逐渐

开工以及贸易商的补库，石化库存或有所消化，但速度不会太快，预计 PP 石化库存将有窄幅下降。 

 

 

 

 

 

 

免责声明 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得
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