
                                                                               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中海快讯                                         

 

基金表现                          

 

周市回眸                            

 一周关键字 

 股海一粟 

 债市瞭望 

 

基金经理周记                        

 股市篇：风格分化还会延续 

 债市篇：资金成本继续回落，收益

率曲线陡峭化上行 

 

  理财物语                      

 藏金哲理 

 

你问我答                              

      Q：我已认购中海安鑫保本基金，请问

如何确认是否认购成功？ 

Q：我已参加了贵司“你答题，我送礼”

e 通宝账户活动，请问获奖名单如何公布？ 

 

 

 

旗下基金净值及回报率 

  当前净值 累计净值 

中海成长 0.5172 2.7698 

中海分红 0.7663 2.1663 

中海能源 0.5741 0.8841 

中海收益 1.0490 1.3290 

中海蓝筹 1.0800 1.4750 
中海量化 0.8630 0.9000 

中海上证 50 0.6210 0.6210 

中海新能源 0.9010 0.9010 

中海增强 A 1.0760 1.0760 
中海增强 C 1.0660 1.0660 
中海消费 1.1590 1.3690 

中海上证 380 0.8970 0.8970 
中海保本 1.0460 1.0610 
中海惠裕 1.0080 1.0230 
中海惠裕 A 1.0020 1.0240 
中海惠裕 B 1.0140 1.0140 
中海可转债 A 0.9610 0.9610 
中海可转债 C 0.9600 0.9600 

 每万份收益 7日年化收益率 

中海货币 A 0.9844 3.124% 
中海货币 B 1.0508 3.372% 

（注：数据来源中海基金网站） 
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中海快讯  News Express                                     

 简单 4个问题轻松找到合适您的定投计划。详询 http://www.zhfund.com/compage/13/newlife/index.html  
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周市回眸   Weekly Review                                    

一周关键字 

 

7.5%  二季度 GDP增速 

国家统计局发布数据显示，二季度 GDP增速达 7.5%。对于经济增速放缓，盛来运认为有三个主要原因，

一是经济增速适度回落是潜在生产率下降的一种客观反应；二是国际环境仍然复杂严峻，出口难度也在加大；

三是增长速度的适度下滑也是党中央、国务院主动调控的结果。（来源：第一财经日报） 

 

4.9%  上半年中国实际使用外资同比增幅 

2013 年 1-6 月，全国新批设立外商投资企业 10,630 家，同比下降 9.18%；实际使用外资金额 619.84 亿

美元，同比增长 4.9%。1-6 月全国吸收外资有以下特点：一是服务业实际使用外资保持增长，占比超过制造

业；二是日本、欧盟、美国对华投资保持较快增长；三是中部吸收外资全面增长，西部实际使用外资增幅较

大。（来源：商务部网站） 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

 

股海一粟 

 

本周大盘略作盘整后，大幅下挫，周五跌破 2000 点整数关口。二季度经济数据不佳，市场静待下半年经济

政策的明确，临近周末持股信心开始动摇，加上股指期货因交割大规模移仓，导致较大跌幅，而创业板指数走

势较强，在周五盘中创出 2011 年 1 月 7 日以来的最高点 1156 点，但跌势难以避免，收盘跌幅超过 1%，并创

单日成交金额历史最高水平。沪深两市合计日成交金额均处于 1700 亿元以上的高水平。  

本周沪指收于 1992.65 点，周跌 2.3%；深成指收于 7663.99 点，周跌 4.35%。中小板指数周跌 0.23%，创业

板指周涨 1.80%。 

从板块表现看，信息服务、信息设备、电子等 TMT 行业上涨幅度较大，分别上涨 5.37%、3.79%、2.00%，

http://www.zhfund.com/compage/13/newlife/index.html


                                                                               

而有色金属、房地产、金融服务跌幅较大，分别下跌 6.31%、4.83%、4.37%。6 月份以来，结构分化问题并没

有得到丝毫缓解，一方面，在经济数据持续低预期、季末流动性紧张两方面因素的冲击下，A 股市场呈现破位

下行之势，金融地产等强周期行业领跌大盘；另一方面，前期强势的电子、传媒、医药、节能环保等行业却依

然显著跑赢大盘，市场的风格分化反而更加严重。  

 从消息面看，中国财政部长楼继伟在二十国集团(G20)财长及央行行长会议上表示，尽管中国经济增速有

所放缓，但就业形势不错。他同时称，中国政府不会再次推出大规模经济刺激政策，而是通过改革促进增长和

就业。央行行长周小川在G20财长及央行行长会议上就金融市场长期资金供需问题及长期投融资提出四项建议：

重视长期资金供给，提高储蓄率；通过金融市场解决资金供需期限错配问题；提高多边开发机构借贷能力；妥

善处理长期投资于环保的关系。19 日晚间，中国人民银行公告，宣布启动了 16 年的利率市场化改革取得了实

质性的突破——经国务院批准，中国人民银行决定自 2013 年 7 月 20 日起全面放开金融机构贷款利率管制，即

取消金融机构贷款利率 0.7 倍的下限，由金融机构根据商业原则自主确定贷款利率水平；取消票据贴现利率管

制，改变贴现利率在再贴现利率基础上加点确定的方式，由金融机构自主确定。另外，对农村信用社贷款利率

不再设立上限。国务院总理李克强近日表示，从国内外实践看，经济运行出现一定波动，有客观必然性。宏观

调控的主要目的就是要避免经济大起大落，使经济运行保持在合理区间。其“下限”就是稳增长、保就业，“上

限”就是防范通货膨胀。李克强同时强调，今年要完成中央经济工作会议确定的全年经济社会发展的主要任务。

国家统计局周一公布 2013 年第二季度及上半年宏观经济数据。数据显示，中国第二季度国内生产总值(GDP)同

比增幅继续放缓，至增长 7.5%，符合市场普遍预期，第一季度年率增长 7.7%。中国第二季度 GDP 环比增长 1.7%，

稍逊预期，此前市场预期增长 1.8%，前值(第一季度季率)增长 1.6%。国家发改委决定 7 月 20 日起将汽柴油价

每吨分别上调 325 元和 310 元，折合零售价 90 号汽油和 0 号柴油每升分别上调 0.24 元和 0.26 元。外围市场方

面，本周随着美股创出历史新高，国际油价、金价也触底反弹。分析指出，近期强势的实物金需求将支撑黄金

价格继续走高，其中中国和印度方面的黄金溢价、黄金租赁利率以及各国央行的黄金买盘不断走强，这样良好

的基本面将利好未来黄金的走势。此外，欧元区多国的债务危机再度浮现，也推动黄金价格持续走高。 

  

债市瞭望 

 

本周公开市场方面，央行仍然未进行任何回购操作。同时，本周有 1600 亿央票到期，全周资金净投放 1600

亿。财政部、人民银行以利率招标方式进行了 2013 年中央国库现金管理商业银行定期存款（五期）招投标，发

行规模 500 亿，期限 3 个月，利率为 4.3%。 

货币市场方面，由于央行连续几周公开市场实现净投放，短期资金较为宽松，但跨月资金需求旺盛，资金

面整体上稳中趋紧。截止至周五，1 天回购利率收于 3.0471%，7 天回购利率收于 3.7681%，14 天跨月资金最高

成交于 4.65%,1 个月加权利率高达 4.863%。 



                                                                               

国债方面，财政部第一次续发行 2013 年记账式附息（十三期）国债，票面利率定为 3.09%。其中上周发行

的记账式附息（十一期）国债第二次续发行招标情况：投标量为 522.6 亿元，实际发行总量为 300 亿元，发行

价格为 98.02 元。 

金融债方面，国开行本周第一次增发了第二十七期至第三十一期“福娃债”，期限为 1、3、5、7、10 年，

票面利率分别为 4.0059%、4.081%、4.1691%、4.2550%、4.3565%。同时，农发行发行 2013 年第十四、十五期

金融债券，分别为 1 年和 5 年期固定利率（附息）债券。 

 

[Top] 

基金经理周记   Investment Manager’s Journal                            

股市篇 

风格分化还会延续 

本周市场继续分化，沪深 300 指数下跌 3.73%，而创业板指数上涨 1.8%。按照申万一级行业涨跌幅来看，

信息服务，信息设备和电子行业涨幅居前，有色金属，房地产和金融服务下跌明显。上周关于经济底线的争论

曾经一度改善了市场的预期，但是周末银行贷款利率下限的取消，昭示了政府调结构的决心。 

我们倾向于认为市场风格分化还会延续，以创业板为代表的成长股还会继续有所表现。 

 

 

债市篇 

资金成本继续回落，收益率曲线陡峭化上行 

6 月中国财政收入同比增长 12．1%，上半年同比增长 7.5%，财政收入增速降低对城投债影响负面。7 月

20 日起，央行放开贷款利率管制，取消金融机构贷款七折利率下限，理论上会导致企业融资成本降低，减少债

券供给，但是由于目前贷款的二元结构存在，且原有的 7 折下限有价无市，我们认为该举措的形式意义大于实

际，不过是利率市场化进程中的一个必然的步骤。 

货币市场方面，由于央行连续几周公开市场实现净投放，本周短期资金显得更为宽松，资金面整体上并不

吃紧。本周公开市场方面，央行未进行任何回购操作实现零回笼。同时，本周将有 1600 亿央票到期，全周资金

净投放 1600 亿。 

本周资金成本继续回落，周五隔夜 SHIBOR 回落至 3.04%，1W 的 SHIBOR 为 3.75%，2W 的 SHIBOR 为

4.06%，短端利率下降明显。 



                                                                               

由于资金面的宽松，本周债券市场收益率呈现陡峭化上行，隔夜利率下降，长端利率上升。这一点符合我

们之前预期，目前各品种期限利差及信用均处于历史均值之下，与“弱复苏”势头消失，经济地位徘徊，信用

风险较大，信用利差应当处于高位等现实不符，利率陡峭化势在必行。 

目前，信用债品种估值优势不明显，性价比较高的仅剩高等级的短久期品种，但是绝对收益率无法满足投

资要求；而 5Y、7Y 品种虽然收益率估值尚可，但因为利差保护不足且流动性较差的原因，配置风险较大，资

质上需要甄别。 

 

    

[Top] 

理财物语  Investment Philosophy                         

藏金哲理 

一位富人把金子藏在花园的树下，每周挖出来自我陶醉一番。然而有一天他的金子被发现秘密的盗贼偷

走了，富人得知后捶胸顿足，痛不欲生。邻居们都来看他，并询问事情的经过：“你从来没有花过钱吗？”“没

有，我只是每周挖出来看看而已。”他回答。邻居又说：“那有没有钱对你来说不是一样吗?”听完富人便沉

默了。 

在投资与理财的过程中，我们应该从富人的境遇中吸取教训，将手中资产做好合理分配，为进一步创造

财富而做好规划。  

 

[Top] 

你问我答   Q&A                                            

Q：我已认购中海安鑫保本基金，请问如何确认是否认购成功？ 

A：您好！您通过中海直销或代销机构提交认购本基金的申请后并不代表确认成功，请您在本基金正式成立后，

通过销售机构、中海基金网站、中海基金客服电话等方式查询认购结果。详情请致电 400-888-9788 转人工服务

进行咨询，感谢您的关注与支持！ 

 

Q：我已参加贵司“你答题，我送礼”e 通宝账户活动，请问获奖名单如何公布？ 



                                                                               

A：您好！我司此次 e 通宝账户活动将持续到 8 月 8 日，活动结束后，我司将在公司网站发布获奖客户名单并

通过短信通知获奖客户领取奖项。详情请致电 400-888-9788 转人工服务进行咨询，感谢您的关注与支持！ 
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