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重要声明 

中泰证券股份 限 以 简称 中泰证券 作 东营 城 资产

营 限 以 简称 东营城资 的 承销商，按照 国家发展改革委办

厅关于进一 强企业债券 续期监管工作 关问题的通知 发改办 金

[2011]1765 文 的 关规定出 报告  

报告的内容及信息来自于东营 城 资产 营 限 对外 的 东

营 城 资产 营 限 2016 审计报告 等相关 开信息披露文 第

方中介机构出 的 业意见及发行人向中泰证券提供的 他材料 中泰证券对

发行人 度履 能力和偿债能力的分析，均 表明 对 期债券的投资 值或

投资者的收益作出实 性判断或者保证  

报告 构成对投资者进行或 进行某 行 的推荐意见，投资者应对相

关 宜作出独立判断，而 应将 报告中的任何内容据以作 中泰证券所作的

承 或声明 在任何情况 ，投资者依据 报告所进行的任何作 或 作 ，

中泰证券均 承担任何 任  
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一、本期债券基本要素 

一 债券 称 2011 东营 城 资产 营 限 债券  

发行总额 人民 12亿元  

债券期限 7 期  

四 债券利率 6.75%  

五 发行 格 期债券面值100元， 发行，以1,000元 一个认购单

位，认购金额必 是1,000元的整数倍 少于1,000元  

债券形式及托管方式 实 制记 式企业债券 通过 海证券交易所发

行的债券在中国证券登记结算 限 任 海分 登记托管 通过承销团

成员设置的发行网点向境内机构投资者 开发行的债券在中央国债登记结算

限 任 登记托管  

七 发行方式 期债券采 通过 海证券交易所 议发行和通过承销团成

员设置的发行网点 开发行相结合的发行方式 中，通过 海证券交易所

议发行的部分预设发行额 6亿元 通过承销团成员设置的发行网点 开发行的

部分预设发行额 6亿元 通过 海证券交易所 议发行和通过承销团成员设置

的发行网点 开发行之间采 双向回 制，发行人和 承销商可根据 场情况

对两种发行方式的发行额进行回 调整  

发行对象 海证券交易所 议发行，持 中国证券登记结算 限 任

海分 A股 户或基金 户的机构投资者(国家法律 法规另 规定除

外) 承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者 开发行 境内机构投资者

(国家法律 法规另 规定除外)  

九 发行期限 期债券的发行期限 自发行首日起3个工作日  

十 发行首日 期债券发行期限的第一日，即2011 4 20日  

十一 起息日 期债券自发行首日开始计息， 期债券 续期12限内
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的4 20日 该计息 度的起息日  

十 计息期限 自2011 4 20日起 2018 4 19日 ，若投资者行使回

售选 权，则 回售部分债券的计息期限 2011 4 20日 2016 4 19日

 

十 付息方式 期债券 付息一次， 度付息款 自付息日起

另计利息 付息时按债权登记日日终在债券登记托管机构托管 册 登记

的各债券持 人所持债券面值所应获利息进行支付 期债券的 金在 期债

券 续期的第5 第6 和第7 分期兑付 在第5 提前偿 金的30%,

时，如 投资者行使回售选 权，则继续偿 投资者回售的 金 在第6 和第

7 分别偿 第5 兑期日 10剩余 金的50% 次 时按债权登记日日终

在债券登记托管机构托管 册 登记的各债券持 人所持债券面值占 债券

续余额的比例进行分配 债券持 人所 偿的 金金额计算 位到人民

分位，小于分的金额忽略 计  

十四 付息日  2012 2018 的4 20日 如遇法定节假日或休息

日，则 延 的第1个工作日 如投资者行使回售选 权，则 回售部分

债券的付息日 2012 2016 的4 20日 如遇法定节假日或休息日，则

延 的第1个工作日  

十五 兑付日 2016 2018 的4 20日 如遇法定节假日或休息日，

则 延 的第1个工作日 ;如投资者行使回售选 权，则 回售部分债券

的兑付日 2016 4 20日 如遇法定节假日或休息日，则 延 的第1个

工作日  

十 息兑付方式 通过 期债券登记托管机构办理  

十七 承销方式 承销团余额包销  

十 承销团成员 承销商，中泰证券股份 限 副 承销商，国信

证券股份 限 分销商，长江证券股份 限 民生证券 限 任
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十九 债权代理人 托管理人 中泰证券股份 限  

十 信用 别 中诚信国 信用评 限 任 综合评定， 期债券

信用 别 AA+，发行人的 体信用 别 AA  

十一 担保情况 期债券由中国投资担保 限 提供全额无条 可

撤销 带 任保证担保  

十 安排 期债券发行结束 1个 内，发行人将向 关证券交易

场所或 他 管部门提出 或交易流通申请  

 

二、发行人履 情况 

一 办理 或交易流通情况 

发行人已按照2011 东营 城 资产 营 限 债券募集说明书

以 简称 募集说明书 的 定，于发行结束 向 关 管部门提出

交易流通申请，并于2011 4 26日在全国银行间债券 场交易流通，债券简称

11东营债 ，债券代码 1180089 于2011 5 25日在 海证券交易所

交易，证券简称 11东营债 ，证券代码 122814  

募集资金使用情况 

根据募集说明书， 期债券募集资金12亿元，用于东营 黄河水城河道综

合治理及雨污分流改 工程的建设 目前募集资金已按照募集说明书 定使用

了11.7亿元  

付息情况 

期债券的付息日 2012 2018 的4 20日 如遇法定节假日或休

息日，则 延 的第1个工作日 发行人已通过债券托管机构按时足额支

付了2012 -2017 度应付的利息 及 金 发行人 在延 或尚 偿付的

金及利息情况  

四 信息披露情况 
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发行人相关信息已在中国债券信息网 海证券交易所网站等媒体披露

已披露的相关文 及时间如  

发行人在中国债券信息网 已披露的相关文 及时间如  

1 发行人于 2011 4 19日在中国债券信息网披露了 2011 东营

城 资产 营 限 债券发行文 ，包括了募集说明书及 摘要 评

报告 法律意见书 2007-2009 度审计报告等文  

2 发行人于 2011 4 25 日在中国债券信息网披露了 期债券债券

交易流通要素 告  

3 发行人于 2012 4 27 日在中国债券信息网披露了东营 城 资

产 营 限 2011 度审计报告 发行人于 2013 5 23日在中国债

券信息网披露了东营 城 资产 营 限 2012 度报告 发行人于

2014 6 19 日在中国债券信息网披露了东营 城 资产 营 限

2013 度报告 发行人于 2015 5 29日在中国债券信息网披露了东营

城 资产 营 限 2014 度报告 发行人于 2016 4 29日在中

国债券信息网披露了东营 城 资产 营 限 2015 度报告  

4 发行人于 2012 6 28 日在中国债券信息网披露了东营 城 资

产 营 限 债券 2012 跟踪评 报告 发行人于 2013 6 29日

在中国债券信息网披露了东营 城 资产 营 限 2013 跟踪评 报

告 发行人于 2014 6 24日在中国债券信息网披露了东营 城 资产

营 限 2014 跟踪评 报告 发行人于 2015 6 29日在中国债券信

息网披露了东营 城 资产 营 限 2015 跟踪评 报告 发行人于

2016 6 30 日在中国债券信息网披露了东营 城 资产 营 限
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2016 跟踪评 报告  

5 发行人于 2012 4 12日在中国债券信息网披露了 2011 东营

城 资产 营 限 债券 2012 付息 告 发行人于 2013 4 11

日在中国债券信息网披露了 2011 东营 城 资产 营 限 债券

2013 付息 告 发行人于 2014 4 14日在中国债券信息网披露了 2011

东营 城 资产 营 限 债券 2014 付息 告 发行人于 2015

4 14日在中国债券信息网披露了 2011 东营 城 资产 营 限

债券 2015 付息 告 发行人于 2016 4 12日在中国债券信息网披

露了 2011 东营 城 资产 营 限 债券 2016 付息及分期偿

金兑付 告 发行人于 2017 4 13日在中国债券信息网披露了 2011

东营 城 资产 营 限 债券 2017 付息及分期偿 金兑付

告  

发行人在 海证券交易所网站 www.sse.com.cn 已披露的相关文 及

时间如  

1 发行人于 2011 5 24日在 海证券交易所网站披露了 2011

东营 城 资产 营 限 债券 告书  

2 发行人于 2012 4 27日在 海证券交易所网站披露了 2011 东

营 城 资产 营 限 债券 2011 度报告 发行人于 2013 5

12日在 海证券交易所网站披露了 2011 东营 城 资产 营 限

债券 2012 度报告 发行人于 2014 4 24日在 海证券交易所网

站披露了 2011 东营 城 资产 营 限 债券 2013 度报告

发行人于 2015 6 1日在 海证券交易所网站披露了 2011 东营 城

http://www.sse.com.cn/
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资产 营 限 债券 2014 度报告 发行人于 2016 4 30 日

在 海证券交易所网站披露了 2011 东营 城 资产 营 限 债

券 2015 度报告  

3 发行人于 2014 4 30 日在 海证券交易所网站披露了东营 城

资产 营 限 2013 度履 情况及偿债能力分析报告 发行人于

2016 4 29 日在 海证券交易所网站披露了东营 城 资产 营 限

2015 度履 情况及偿债能力分析报告  

4 发行人于 2012 6 29 日在 海证券交易所网站披露了东营 城

资产 营 限 债券 2012 跟踪评 报告 发行人于 2013 7

2日在 海证券交易所网站披露了东营 城 资产 营 限 2013 跟踪

评 报告 发行人于 2015 6 30日在 海证券交易所网站披露了东营

城 资产 营 限 2015 跟踪评 报告 发行人于 2016 9 2日在

海证券交易所网站披露了东营 城 资产 营 限 2016 跟踪评 报

告  

5 发行人于 2012 4 12日在 海证券交易所网站披露了 2011 东

营 城 资产 营 限 债券 2012 付息报告 发行人于 2013 4

15日在 海证券交易所网站披露了 2011 东营 城 资产 营 限

债券 2013 付息报告 发行人于 2014 4 14日在 海证券交易所网

站披露了 2011 东营 城 资产 营 限 债券 2014 付息报告

发行人于 2015 4 14日在 海证券交易所网站披露了 2011 东营 城

资产 营 限 债券 2015 付息报告 发行人于 2016 4 13日在

海证券交易所网站披露了 2011 东营 城 资产 营 限 债券
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2016 付息 告及 2011 东营 城 资产 营 限 债券 2016分期

偿 金 告 发行人于 2017 4 13 日在 海证券交易所网站披露了

2011 东营 城 资产 营 限 债券 2017 付息 告及 2011 东

营 城 资产 营 限 债券 2017 分期偿 金 告 发行人于

2016 3 21日在 海证券交易所网站披露了 2011 东营 城 资产 营

限 债券票面利率 告及回售实施 告  

 

三、发行人偿债能力 

发行人2016 的合并 报表由 普天健 计师 所(特殊普通合 )审

计，该 计师 所出 了标准无保留意见的审计报告 审 2017 2507

以 所引用的 数据，非 特别说明，均引自该审计报告 投资者在

阅 以 信息时，应 参照发行人2016 度完整的 审计的 报告及

注  

一 偿债能力 指标分析 

单位 人民 万元 

目 2016 12 31日 2015 12 31日 

资产总计 2,562,244.67 2,679,594.98 

中 流动资产 439,964.15 598,069.18 

      非流动资产 2,122,280.52 2,081,525.80 

负债合计 354,375.16 682,984.19 

中 流动负债 201,547.92 300,125.05 

      非流动负债 152,827.24 382,859.14 

所 者权益合计 2,207,869.51 1,996,610.79 

中  

属于母 所 者权益 
2,182,585.36 1,988,762.05 

流动比率 倍  2.18 1.99 

动比率 倍  0.74 0.91 

资产负债率 %  13.83 25.49 

注 1 流动比率=流动资产/流动负债  

2 动比率= 流动资产- /流动负债  

3 资产负债率=负债总额/资产总额  

截 2016 ， 资产总计 2,562,244.67万元，所 者权益合计
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2,207,869.51万元，负债总计354,375.16万元，资产负债率 13.83%，负债率较

2015 明显 降   

由于2016 流动负债规模 降比例较大，因 流动比率相比

2015 所 升，由1.99 升 2.18 时由 规模 降比例较小，因

动比率相比2015 所 降，由0.91 降 0.74  

盈利能力及现金流情况 

单位 人民 万元 

目 2016  2015  

营业收入 101,456.92 135,258.82 

营业成  83,684.68 124,003.71 

利润总额 30,922.86 36,083.61 

净利润 29,194.24 36,249.28 

中 属于母 所 者的净利润 31,647.65 36,656.55 

营活动产生的现金流 净额 107,049.83 -20,314.95 

投资活动产生的现金流 净额 -31,182.91 -101,819.56 

筹资活动产生的现金流 净额 -122,808.28 81,228.46 

现金及现金等 物增 额 -46,941.36 -40,906.05 

2016 度， 实现营业收入101,456.92万元，较2015 所 降 但营业

成 降幅度更大，从而 使净利润降幅小于营收降幅，2016 度净利润

29,194.24万元   

营活动方面， 2016 度的 营活动现金流相较2015 明显改善，

现金流 净额 107,049.83万元 投资活动方面， 2016 度的投资活动现金

流相较2015 明显改善，现金流 净额 -31,182.91万元 筹资活动方面，

2016 筹资活动现金流 净额 -122,808.28万元，较2015 所 降  

综合来看， 目前资金周转状况 常，现金流情况良好 发行人的 营

活动将在 来 企业带来持续稳定的现金流入， 将大大提升企业的偿债能

力  

 

四、发行人最新债券发行情况 

截 报告出 日，除 期债券外，发行人于2015 3 31日 开发行了
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2015 东营 城 资产 营 限 债券，期限7 ，票面利率5.57% 除

之外，发行人无已 开发行尚 兑付的 他企业 债券 中期票据和

短期融资券  

 

五、担保物/担保人最新情况 

期债券由中国投融资担保股份 限 简称 担保人 提供全额无

条 可撤销 带 任保证担保 担保人2016 的合并 报表由安永 明

计师 所 特殊普通合 审计，该 计师 所出 了标准无保留意见的

审计报告 以 所引用的 数据，非 特别说明，均引自该审计报告 投资

者在阅 以 信息时，应 参照担保人已披露的 到期债券情况及 评 情况

和2016 度完整的 审计的 报告及 注  

单位 人民 万元 

目 2016 /度 2015 /度 

资产总计 1,304,706.39 1,040,562.31 

负债总计 638,270.02 401,987.89 

所 者权益合计 666,436.37 638,574.42 

资产负债率 48.92% 38.63% 

营业收入 140,183.49 138,337.90 

营业利润 81,365.81 75,858.42 

利润总额 81,091.08 75,847.17 

净利润 59,886.65 60,306.61 

营活动产生的现金流 净额 2,053.06 49,202.68 

 

、本期债券跟踪评 情况 

2016 6 30日，中诚信国 出 2016 度跟踪评 报告 中诚信国 肯定

了东营 前较好的 济 政实力， 作 东营 城 开发建设和国 资

产 营的重要载体而获得政府 力支持 时，中诚信国 也关注到 目前

业 易 政策影响，资产流动性较差等因素对 发展的影响 
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中诚信国 认 中投保担保在国内担保行业中 领先 势 发展战略和

场定位比较清晰 资 基础领先 业 承保能力和产品创新能力较强 总体

来看，中投保担保提供的全额无条 可撤销 带保证担保能够 11东营

债 的偿 提供十分 利的保障  

中诚信国 维持 的 体信用等 AA，评 展望维持稳定，调升“11

东营债”的债 信用等 AAA  

  以 情况，特 告  

 




